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Abstrakt

Dve alebo viac obchodnych spolo¢nosti sa mézu dohodnut’ na zluceni alebo splynuti. Zlucenie
a splynutie st spdsoby zrusenia obchodnej spolo¢nosti bez likvidacie, ked’ dochadza k zéniku
jednej alebo viacerych obchodnych spolo¢nosti aich majetok, zavizky a vlastné imanie
prechadzaju na ndastupnicku obchodnu spolo¢nost. Zlucenie aj splynutie obchodnych
spolo¢nosti mozno povazovat za pomerne zlozity proces, ¢i uz z hl'adiska ¢asu alebo ukonov
nevyhnutnych pre dosiahnutie ciela. V prispevku sa budeme zaoberat aktualnymi
povinnost’ami obchodnych spoloc¢nosti pri zliceni a splynuti zZ pohl'adu povinnosti precenenia
majetku a zavdzkov na realnu hodnotu a naslednej povinnosti obchodnej spolo¢nosti
prehodnotit’ svoje zatriedenie do jednej z vel’kostnych skupin.
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Abstract

Two or more companies may agree to merge or to amalgamate. Merging and amalgamation are
ways of winding-up of company without its liquidation when one or more of the companies
extinct and their assets, liabilities and equity devolve to the successor company. Merging and
amalgamation can be considered as a rather complex process, whether in terms of time or
actions necessary to achieve the goal. The paper focuses on the up-to-date obligations of
companies when merging or amalgamating from the point of view of the obligation to revaluate
the assets and liabilities at fair value and the consequent obligation of the company to review
its classification into one of the size groups.

Key words
merger, amalgamation into a separate accounting entity, winding-up of company without
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1 Uvod

Zlugenie a splynutie su spdsoby zruSenia obchodnej spolocnosti bez likvidacie. Dochadza
k nim dobrovol'ne, na zaklade rozhodnutia zucastnenych spolo¢nosti. Podl'a § 69 ods. 3 zakona
¢. 513/1991 Zb. Obchodného zdkonnika v zneni neskorSich predpisov (d’alej len ,,Obchodny
zakonnik®), je zlucenie ,,postup, pri ktorom na zaklade zruSenia bez likvidacie dochadza k
zaniku jednej spolo¢nosti alebo viacerych spolo¢nosti, pri¢om imanie zanikajucich spolo¢nosti
prechédza na int1 uz jestvujicu spolo¢nost’, ktord sa tym stdva pravnym nastupcom zanikajucich
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spolo¢nosti. Splynutie je postup, pri ktorom na zaklade zrusenia bez likvidacie dochadza k
zaniku dvoch alebo viacerych spolo¢nosti, pricom imanie zanikajucich spolo¢nosti prechadza
na ini novozalozent spolo¢nost, ktora sa svojim vznikom stava pravnym nastupcom
zanikajucich spolo¢nosti®.

Dovody pre zlucenie a splynutie obchodnych spolo¢nosti mézu byt r6zne. Obchodné
spolocnosti, ktoré sa zacastituju zlicenia alebo splynutia, ako ,,oficidlny* dovod najcastejSie
prezentuju efektivnejsiu realizaciu podnikatel'skych aktivit, zvySenie trhového podielu, pristup
na nové¢ trhy, diverzifikdciu podnikatel'ského rizika a podobne. ZriedkavejSie verejne
priznanym, ale rovnako castym dévodom je moznost’ rozpustenia tichych rezerv a zvysenie
hodnoty majetku spolo¢nosti v dosledku precenenia majetku (a zavédzkov) zanikajicej
spolo¢nosti na realnu hodnotu. Precenenim majetku, ktorého realna hodnota je vyssia ako jeho
ocenenie V uctovnictve, sa zvySi pomer majetku a zaviazkov aGétovna jednotka pdsobi
bohatsie. V neposlednom rade jednym z dovodov pre zlicenie alebo splynutie spolo¢nosti
moézu byt ,nekalé umysly Statutdra® s cielom zbavenia sa zodpovednosti za zavizky
spolocnosti. Zlucenim alebo splynutim dochadza k zruSeniu a nasledne k zaniku povodnej
spolocnosti, jej zaviazky prechaddzaji na nastupnicku spolo¢nost’, ktorej Statutarny organ mohla
byt osoba zo zahrani¢ia alebo osoba zo slabsich socialnych pomerov. Novelou Obchodného
zakonnika boli sprisnené pravidla pre zrusenie obchodnych spolo¢nosti bez likvidacie s ciel'om
zamedzit’ prave takymto nekalym praktikam.

V prispevku sa budeme zaoberat’ u¢tovnym hl'adiskom zlucenia a splynutia s dérazom na
oceflovanie abudeme sa zaoberat aj niektorymi dovodmi, ktoré viedli k novelizacii
Obchodného zakonnika. Vysvetlime dovody zltcenia a splynutia, ktorym je aj zvySenie
celkovej hodnoty majetku v Gétovnictve obchodnej spolo¢nosti.

2 Uétovné hPadisko zli¢enia a splynutia obchodnych spolo¢nosti

Zluceniu alebo splynutiu obchodnych spolocnosti predchadza vypracovanie navrhu
zmluvy o zluceni, resp. zmluvy o splynuti. Podl'a Obchodného zakonnika ma nasledne kazda
zanikajuca spolo¢nost’ povinnost’ ozndmit’ tuto skutoc¢nost’ prislusnému spravcovi dane, a to
najneskor 60 dni pred diilom konania valného zhromazdenia, na ktorom sa bude o zluc¢eni alebo
splynuti rozhodovat’.

Zmluva musi obsahovat’ identifikacné Udaje zucastnenych obchodnych spolo¢nosti,
podiely spolo¢nikov, ndvrh spolocenskej zmluvy a stanov nastupnickej spolo¢nosti, stanovenie
momentu, od ktorého maju spolo¢nici zanikajucich spolo¢nosti narok na podiel na zisku
nastupnickej spoloc¢nosti, uréenie ¢lenov Statutarneho orgénu, pripadne dozornej rady
a stanovenie rozhodného dna.

Po schvaleni zmluvy o zltéeni, resp. zmluvy o splynuti prislusnymi organmi
zuc¢astnenych spolo¢nosti moZe byt’ podany navrh na zapis splynutia alebo zlicenia spolo¢nosti
do obchodného registra. Povinnou prilohou k navrhu na zapis je sprava auditora. Auditor
vyhotovi spravu, ktord osvedCuje, Ze za predpokladu zachovania stavu zucastnenych
spolocnosti, aky je k rozhodnému diu, bude ku diiu Gi€innosti zlt€enia alebo splynutia splnena
podmienka, zZe hodnota zavizkov nastupnickej spoloc¢nosti nepresahuje hodnotu jej majetku.
Do tejto hodnoty zavizkov sa nezapocitava suma zaviazkov, ktoré su spojené so zavizkom
podriadenosti. Ak zanikajuca obchodnd spolo¢nost nemala uctovnu zavierku ku dnu
predchadzajicemu rozhodnému diiu schvélent auditorom, stcastou spravy auditora je aj
osvedcenie, ze pohladadvky a zavdzky zanikajucej obchodnej spolocnosti zodpovedaji
ekonomickej skutoc¢nosti ku dnu predchadzajucemu rozhodnému ditu. V pripade akciovych
spolo¢nosti, ak by to pozadoval niektory z akciondrov, musi navrh zmluvy o splynuti alebo
zmluvy o zluceni preskimat’ nezavisly expert pre kazdi zo spolo¢nosti, ktoré sa zucastiuju
splynutia alebo zlucenia. Ak je nezavislym expertom sudny znalec alebo auditor a sucast'ou
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jeho spravy st vyssie uvedené skutocnosti, nahraddza tato sprava nezavislého experta spravu
auditora.

Navrh na zépis zlucenia alebo splynutia spolo¢nosti do obchodného registra musia vSetky
zanikajuce a nastupnicke spoloc¢nosti podat” najneskor do 30 dni od schvélenia zmluvy
0 splynuti / zluceni. Povinnosti spolo¢nosti, ktoré prechadzaju procesom zlacenia / splynutia
z hl'adiska ¢asu su prehl’'adne zhrnuté na obrazku 1.

Obr. 1:  Povinnosti spolocnosti, ktoré prechadzaju procesom zlucenia / splynutia z hl'adiska

casu
Vepracovanie Oznamenie Rozhodnutie
nai{f]ihu mluvy ?ra"‘iz‘é‘osgﬁ? valného Navrh na zépis Deri zapisu do
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Zdroj: vlastné spracovanie podl'a Obchodného zakonnika

Z uctovného hl'adiska je dolezity prave rozhodny defi. Od tohto dna sa skuto¢nosti, ktoré
su predmetom uctovnictva zanikajucej spolocnosti, stavaji sti€ast’ou tctovnictva nastupnicke;j
spolo¢nosti. Rozhodny den je den, ktory si urcili obchodné spolo¢nosti v zmluve o zlaéenti,
resp. zmluve o splynuti. Mozno ho stanovit’ do minulosti alebo do buducnosti, t. j. rozhodnym
diom modze byt T'ubovolny deni pred podpisom alebo po podpise zmluvy o zlaceni
alebo splynuti. Moze byt uréeny najskor spétne k prvému dilu uc¢tovného obdobia, v ktorom je
vypracovany navrh zmluvy o zliceni alebo zmluvy o splynuti za predpokladu, Ze uctovna
zavierka zostavend ku dnu, ktory predchadza rozhodnému ditu, nebola schvalena prislusSnym
organom. Zaroven nesmie byt neskorsi ako dent nadobudnutia i€inkov zli€enia alebo splynutia,
t. j. den zépisu zmien do obchodného registra.

Znamena to, ak prislusny organ obchodnej spolo€nosti este neschvalil uctovnl zavierku
za predchadzajice Gctovné obdobie, moZno vyuzit tato riadnu Gctovnu zéavierku aj ako
mimoriadnu uctovnu zavierku, ktora je povinna zostavit’ zanikajaca obchodna spolo¢nost’ ku
dnu predchadzajicemu rozhodnému diiu. Ak je den, ku ktorému sa zostavuje mimoriadna
uctovna zavierka zhodny s diiom riadnej Gctovnej zavierky, potom sa zostavena mimoriadna
uctovna zavierka povazuje aj za riadnu G¢tovnu zavierku.

Prehl'ad o tom, ktora zo zacastnenych obchodnych spolo¢nosti ma povinnost’ zostavit
mimoriadnu uctovnu zavierku ku dnu predchadzajicemu rozhodnému diu, je znazorneny na
obrazku 2.
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Obr. 2:  Povinnost zostavenia mimoriadnej uctovnej zavierky

Transakcia
zlucCenie splynutie
A+B=B A+B=C
mimoriadnu uctovnu zavierku mimoriadnu uctovnu zavierku
zostavuje spolo¢nost’ A zostavuje spolo¢nost’ A aj B
(zanikajtca spolo¢nost)) (zanikajuce spolo¢nosti)

Zdroj: vlastné spracovanie

Mimoriadnu uctovnu zavierku zostavuju v pripade zlicenia alebo splynutia zanikajuce
spolo¢nosti. Zostavuje sa ku diiu predchadzajicemu rozhodnému dnu. ,,Mimoriadna uctovna
zavierka sa zostavuje v pripadoch, ked’ v ti€tovnej jednotke nastane mimoriadna udalost’, ktord
je v zmysle zékona o uctovnictve (alebo inych vSeobecne zaviaznych pravnych predpisov pre
konkrétny typ uétovnej jednotky) dovodom na zostavenie tiétovnej zavierky (...)* (Slosarova,
Blahusiakova, 2017, s. 28). Jednym z tychto dévodov je den predchadzajuci rozhodnému diu
v dosledku zltcenia alebo splynutia obchodnych spolo¢nosti. Mimoriadna G¢tovna zévierka
zostavend ku diiu predchadzajiicemu rozhodnému ditu mé poskytnut’ verny a pravdivy obraz
o0 finan¢nej situacii zanikajucej spolo¢nosti. Zostavuje sa v rovnakom rozsahu ako riadna
uctovna zavierka ajej sucastami st stivaha, vykaz ziskov a strat a poznamky. Zostaveniu
mimoriadnej G¢tovnej zavierky predchddza inventarizacia majetku a zaviazkov a zauctovanie
vSetkych zévierkovych a upravujicich zavierkovych uctovnych pripadov.

3 Redlna hodnota ako ocenovacia veli¢ina pri zostaveni mimoriadnej uctovnej
zavierky

Ku dnu, ku ktorému sa zostavuje mimoriadna Uctovna zavierka, sa jednotlivé zlozky
majetku, zavazkov alebo stibor rovnorodych zloziek majetku alebo stibor rovnorodych zloziek
zavdzkov ocenuju v zanikajucich spolo¢nostiach readlnou hodnotou.

Redlnou hodnotou oceni majetok a zavizky preberany od zahrani¢nej zanikajucej
spolocnosti aj ndstupnicka spolo¢nost’, ak ho zanikajiuca obchodna spolo¢nost’ nemala oceneny
Vv realnej hodnote.

Realna hodnota nie je v zakone ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich
predpisov (d’alej len ,,zakon o u¢tovnictve™) priamo definovana. Ako realna hodnota sa pouzije
jedna z nasledujucich ocenovacich veli¢in:

o trhova cena, pricom trhovou cenou sa rozumie:

e zaverecnd cena vyhlasena na burze v den ocenenia, t. j. ku dnu, ku ktorému sa
zostavuje mimoriadna uc¢tovna zdavierka, za predpokladu, Ze trh s prisluSnym
majetkom je aktivnym trhom?, alebo

e najpocetnejsia cena ponuky na inom aktivnom trhu v den ocenenia. Ak tato nie je
reprezentativna, pouZije sa median cien ponuk. Toto ocenenie je mozné pouZit’ iba
Vv pripade, ak nie je mozné pouZit’ ocenenie zdverecnou cenou vyhldsenou na burze

3 Aktivny trh je trh, ktory sti¢asne spiia nasledovné tri charakteristiky: obchoduje sa na fiom s majetkom podl’a
druhu majetku s podobnymi vlastnost'ami za obdobnych podmienok, si na fiom obvykle osoby ochotné kupit’
alebo predat’ a informacia o cenéch je dostupna verejnosti.
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podla predchadzajiceho bodu. K trhovej cene sa prirataju aj naklady na dopravu
kapeného majetku z miesta jeho ulozenia na miesto jeho pouzitia u kupujiuceho, ak
nie su zanedbatel'né;
. hodnota zistena ocefiovacim modelom, ktory:
® vyuziva najmd informdcie z operacii alebo z kotacii na aktivnom trhu, alebo
e wuziva najmd informdcie z operacii alebo z kotdcii na inom ako aktivnom trhu,
o posudok znalca.
»lieto ocenovacie veli¢iny mozno povazovat’ za formy realnej hodnoty, priCom zakon
0 uctovnictve stanovuje hierarchiu foriem redlnej hodnoty. RozliSuji sa tri urovne realnej
hodnoty v zavislosti od sposobu ziskavania udajov na jej kvantifikaciu (...)* (Sklenka a Kkol.,
2016, s. 212). Hierarchiu foriem realnej hodnoty znazoriiuje obrazok 3.

Obr. 3: Hierarchia foriem redlnej hodnoty

1. aroven :> trhova cena
2. Groven :> oceniovacie modely
3. iroved :> posudok znalca

Ak nie je mozné spolahlivo urcit’ redlnu hodnotu,

ocenenie realnou hodnotou sa ku ditu ocenenia nevykona.

Zdroj: Sklenka a kol., 2016, s. 212.

Trhova cena predpokladd existenciu burzy alebo aktivneho trhu, na ktorom sa obchoduje
s danym majetkom, ¢o znamend, Ze existuji subjekty ochotné kupit’ alebo predat’ majetok,
ktory je predmetom ocenenia. Trhova cena zavisi od dopytu a ponuky a je urcend trhom.
Obchodna spoloc¢nost’, ktora pre G€ely zostavenia mimoriadnej U€tovnej zavierky zist'uje redlnu
hodnotu majetku, zistuje trhovu cenu primarne na tuzemskej burze alebo na tuzemskom trhu.
Ak tieto neexistuji, povazuje sa za trhovli cenu cena uréena na zahrani¢nych aktivnych
regulovanych trhoch, ku ktorym ma obchodna spolo¢nost’ pristup. Zakon o Gctovnictve
v suvislosti s trhovou cenou vyslovene predpoklada ibatrh, na ktorom sa obchoduje
s majetkom. Prakticky vSak moéze existovat tiez aktivny trh, na ktorom sa obchoduje so
zaviazkami (Sklenka a kol., 2016).

Trhova cena predstavuje najkvalitnejSiu formu reélnej hodnoty, prostrednictvom ktore;j
sa zabezpeCi verné a pravdivé zobrazenie oceniovaného majetku a zadvizkov v uctovnictve
obchodnej spolo¢nosti ku dnu, ku ktorému sa zostavuje mimoriadna uétovna zavierka. Preto
trhova cena zastava v hierarchii foriem redlnych hodnot najvyssiu troven. Ak nie je mozné
urcit trhovt cenu, pristupuje sa k oceneniu majetku a zaviazkov ocenovacou veli¢inou na druhej
urovni realnej hodnoty: ocenovacimi modelmi.

Ocenovacie modely sluzia na odhad redlnej hodnoty. Pouziju sa v pripadoch, ked’ nie je
mozné stanovit’ redlnu hodnotu trhovou cenou z dovodu neexistencie burzy alebo aktivneho
trhu, na ktorom sa obchoduje skonkrétnym druhom majetku alebo zavizkov, ktory je
predmetom ocenenia.

Podl’a kvality ocenenia, ktora sa od nich oc¢akéva, su rozdelené do dvoch trovni: Grovein
modelov vyuZzivajicich informdacie prevazne z operacii na aktivnych trhoch a tiroveit modelov
vyuZivajucich informdcie prevazne z operacii na inych ako aktivnych trhoch. Podl'a druhu
metddy odhadu ocenenia st rozdelené do troch tried podl'a hlavného pristupu, ktory model
pouziva: trhového pristupu, vydavkového pristupu a prijmového pristupu.
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Trhovy pristup je zalozeny na trhovych cenach podobného majetku alebo majetku,
s vyvojom cien ktorého vykazuje vyvoj ceny oceitiovaného majetku Statisticku zavislost’. Ak sa
pre vycCislenie realnej hodnoty prostrednictvom ocenovaciecho modelu zalozeného na trhovom
pristupe pouzije trhova cena podobného majetku, je nevyhnutné tito cenu upravit o vplyv
charakteristik, v ktorych sa podobny majetok liSi od charakteristik ocenovaného majetku,
pri¢om je nutné zohl'adnit’ aj rozsah identifikovanych odlisnosti. Pri dlhovom majetku je mozné
vychédzat’ z urokovej sadzby, vynosovej krivky, rizikove] marze alebo z d’alSich zloziek
ocenenia podobného druhu dlhového nastroja, ktory ma podobnu splatnost’ a podobného
dlznika ako oceniovany majetok.

Vydavkovy pristup sa pouziva predovsetkym na stanovenie realnej hodnoty nefinan¢ného
majetku a odporuca sa pre ocenenie inventariza¢nych prebytkov. Vychadza zo sumy, ktoru by
bolo nutné zaplatit’ pri obstarani majetku s porovnatelnym prinosom, akym disponuje majetok,
ktory je predmetom ocenenia. Pri stanoveni redlnej hodnoty prostrednictvom ocenovacieho
modelu zalozenom na vydavkovom pristupe sa vychadza z informacii z trhu, na ktorom by sa
majetok pravdepodobne obstaral, vratane maloobchodného trhu.

Prijmovy pristup je ,napriklad model stcasnej hodnoty, ktory je zalozeny na stcasnej
hodnote buducich pefiaznych prijmov z majetku a buducich penaznych vydavkov na majetok,
pricom diskontnd sadzba sa ur¢i ako vnitornd miera navratnosti pozadovana investormi pre
dany druh majetku ku ditu jeho ocenenia, ktory nesie danti mieru rizika* (zakon o uctovnictve,
§ 27 ods. 7).

Vytvorenie oceniovacicho modelu je ponechané na obchodnti spolo¢nost’ a pri jeho tvorbe
moéze vychadzat' z odbornej literatiry popisujicej modelovanu vec, zo svojich vlastnych
poznatkov o modelovanej veci alebo zo zdsad matematického modelovania, pripadne si moze
ocenovaci model zakupit' od poradenskej firmy. Zlozitost modelu by mala zodpovedat
zlozitosti majetku, ktorého ocenenie sa odhaduje. V pripade, ze ziadny z modelov nie je vhodny
pre ocenenie konkrétnej polozky, alebo ak by na jeho pouzitie bolo potrebné vynalozit
neprimerané Usilie, resp. neprimerané naklady v pomere s prinosom jeho pouZitia pre kvalitu
zobrazenia finan¢nej pozicie spolocnosti v uctovnej zavierke, pouZzije sa posudok znalca.

Posudok znalca sa uplatni, ak pre ocefiovanti polozku majetku nie je dostupny ziadny
ocenovaci model, ktory by s dostato¢nou spol'ahlivostou odhadol cenu majetku, za ktoru by sa
vV danom case predal. ,,Posudok znalca nie je v zdkone o U¢tovnictve presne definovany, ale
predpokladame, Ze ide o posudok stidneho znalca. Sudny znalec postupuje pri vycisleni
hodnoty majetku a zaviazkov podla Vyhlasky Ministerstva spravodlivosti ¢. 492/2004 Z. z.
0 stanoveni vSeobecnej hodnoty majetku v zneni neskorSich predpisov® (Mazikova a kol.,
2016, s. 173).

Uviedli sme, Ze ku diiu, ku ktorému sa zostavuje mimoriadna u¢tovna zavierka, sa
jednotlivé zlozky majetku, zdvizkov alebo subor rovnorodych zloZiek majetku alebo subor
rovnorodych zloZiek zavizkov ocenujll v zanikajucich spolo¢nostiach redlnou hodnotou. Kazdy
majetok, resp. subor rovnorodych zloziek majetku a kazdy zavizok, resp. subor rovnorodych
zloziek zavézkov, sa ocefiuju samostatne. Na ocenenie réznych druhov majetku a zavédzkov sa
pouziju r6zne formy realnej hodnoty. Pre kazdy druh majetku alebo zavézkov sa zvoli ta forma
realnej hodnoty, ktord najkvalitnejSie zabezpe¢i verné a pravdivé zobrazenie skutocnosti
v mimoriadnej G¢tovnej zavierke zanikajucej obchodnej spolo¢nosti.

4 Uctovanie rozdielov pri preceneni na reilnu hodnotu v zanikajicej obchodnej
spolo¢nosti

V pripade zlucenia alebo splynutia zostavuji zanikajice obchodné spolocnosti
mimoriadnu U¢tovni zavierku. Mimoriadna UCtovna zdvierka sa zostavuje ku diu
predchédzajicemu rozhodnému diu. Ku diu, ku ktorému sa zostavuje mimoriadna Gctovna
zavierka, sa jednotlivé zlozky majetku, zaviazkov alebo subor rovnorodych zloziek majetku
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alebo subor rovnorodych zloziek zaviazkov ocenia v zanikajucich spolo¢nostiach realnou
hodnotou. Pri ich preceneni na redlnu hodnotu vznikaju rozdiely medzi redlnou hodnotou
a uctovnou hodnotou. Za actovnu hodnotu Vv tomto pripade povazujeme:

e hodnotu majetku po zohladneni odpisov vytvorenych ku dnu, ku ktorému sa
zostavuje mimoriadna uctovna zavierka,

e ocenenie metddou vlastného imania® pri cennych papieroch a podieloch
oceniovanych metodou vlastného imania ku dnu, ku ktorému sa zostavuje
mimoriadna u¢tovna zavierka,

e hodnotu majetku po zohladneni opravnych poloziek vytvorenych ku dnu, ku
ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka za bezprostredne predchadzajiuce uctovné
obdobie,

e hodnotu rezerv vytvorenych ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka za
bezprostredne predchadzajuce uctovné obdobie.

Z uvedeného vyplyva, ze ku dnu, ku ktorému sa zostavuje mimoriadna uctovna zavierka,
sa uz neposudzuje opodstatnenost’ UCtovania tvorby opravnej polozky ani trvanie
opodstatnenosti existencie ¢i vysky sumy uz vytvorenej opravnej polozky k majetku, pretoze
majetok sa oceni redlnou hodnotou, ktora odraza jeho skuto¢nt hodnotu ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje mimoriadna uctovna zavierka.

Ak je realna hodnota majetku stanovend posudkom znalca a ocenenie redlnou hodnotou
je nizsie ako uctovna hodnota majetku, rozdiel sa zatctuje na ucet opravnych poloziek. Pri
uctovani rozdielu je nutné odhadnut’ a zohl'adnit’ ekonomické Uzitky z majetku v nastupnickej
spolo¢nosti.

Rozdiely vzniknuté medzi redlnou hodnotou a uctovnou hodnotou zavédzkov sa ku diu,
ku ktorému sa zostavuje mimoriadna uctovnd zavierka, UCtuju na ucet rezerv. Zavézok s
uréitym casovym vymedzenim a urcitou vySkou sa neuctuje na ucte rezerv, ale na prisluSnom
ucte zavazku. Pri ictovani rezerv sa zohl'adnuje tvorba rezerv v nastupnickej uctovnej jednotke.

Zmena reélnej hodnoty cennych papierov, podielov a derivatov sa Uctuje vysledkovo
alebo na ucet 414 — Ocernovacie rozdiely z precenenia majetku a zavizkov. Vysledkovo sa
uctuje zmena redlnej hodnoty pri:

e cennych papieroch urenych na obchodovanie, t. j. cennych papieroch drzanych za
ucelom vykonania obchodu na tuzemskej alebo zahrani¢nej burze alebo na inom
verejnom trhu s cielom dosiahnutia zisku v kratkodobom horizonte,

e derivatoch® na obchodovanie uréenych na obchodovanie na tuzemskej alebo
zahrani¢nej burze alebo inom verejnom trhu.

V ostatnych, vysSie nevymenovanych pripadoch, sa rozdiely vzniknuté medzi redlnou
hodnotou majetku a zaviazkov a uctovnou hodnotou majetku a zaviazkov Gc¢tujii na ucet 416 —
Ocernovacie rozdiely z precenenia pri zluceni, splynuti a rozdeleni. Ak je redlna hodnota
majetku vyssia ako jeho uctovna hodnota a v minulosti bola k tomuto majetku vytvorena
opravna polozka, pred actovanim ocenovacieho rozdielu sa najskor zactuje opravna polozka.

Ak mé obchodna spolo¢nost’, ktord zostavuje mimoriadnu Gctovna zévierku, povinnost’
uctovat’ o odloZenej dani, Uctuje odlozenu dan, ktord vznikla z dovodu precenenia majetku
a zaviazkov na realnu hodnotu, na ucet 416 — Ocernovacie rozdiely z precenenia pri zliceni,
splynuti a rozdeleni stivztazne s uctom 481 — Odlozeny danovy zavizok a odlozena danova
pohladavka.

4

4 Podiel na zakladnom imani, pri obstarani oceneny obstaravacou cenou, sa ku diiu, ku ktorému sa zostavuje
udtovna zavierka, upravi na hodnotu zodpovedajucu podielu G¢tovnej jednotky na vlastnom imani spolo¢nosti,
v ktorej ma uctovna jednotka podiel na zédkladnom imani.

5 Derivatmi podl'a druhu finanéného nastroja su forwardy, futurity, swapy a opcie.
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5 Otvaracia siivaha v nastupnickej spolo¢nosti

Skutocnosti, ktoré su predmetom uctovnictva zanikajlicej spolo¢nosti, sa stant sucastou
uctovnictva a uctovnej zavierky nastupnickej spolo¢nosti od rozhodného dna. ,,K rozhodnému
ditu otvori uctovné knihy nastupnicka ucétovna jednotka. Ak tato eSte nevznikla, zostavi
otvaraciu stivahu a otvori uctovné knihy za nastupnicku u¢tovnu jednotku zanikajica pravnicka
osoba. Pri zluceni nastupnicka uc¢tovna jednotka pokracuje vo vedeni svojich Gétovnych knih
po doplneni Gétov z podkladov otvaracej sivahy* (zakon o Gétovnictve, § 16 ods. 2). Obchodna
spolo¢nost, ktord vznikla zli¢enim alebo splynutim, a deii vzniku spolo¢nosti sa nezhoduje
s rozhodnym dnom, ku dnu svojho vzniku otvéaraciu suvahu nezostavuje, pretoze uz bola
zostavend k rozhodnému ditu. Ak nastupnicka spoloc¢nost’ k rozhodnému dnu este nevznikla,
vedie uctovnictvo a zostavuje ultovnu zavierku za nastupnicku spolo¢nost’ zanikajica
spolo¢nost, azdo dna vzniku spoloc¢nosti. Zanikajuca spolo¢nost’ vedie uctovnictvo od
rozhodného dna tak, aby bolo mozné jednozna¢ne vycislit majetok, zavdzky a vysledok
hospodarenia zanikajucej spolo¢nosti, ak by z nejakého dovodu nenastali t¢inky fuzie.

Obchodna spolocnost’, ktora vznikla zlG€enim spolo¢nosti v priebehu uctovného obdobia,
uctovné knihy neuzavrie. Pre ucely zostavenia otvaracej suvahy vSak musi vycislit’ kone¢né
zostatky uctov ku dnu predchadzajucemu rozhodnému diu. Majetok a zavizky sa v otvaracej
suvahe nastupnickej spolo¢nosti oceniuju realnou hodnotou tak, ako boli ocenené
Vv mimoriadnej u¢tovnej zdvierke V zanikajucich spolo¢nostiach ku ditu predchadzajucemu
rozhodnému dnu. Ak je zanikajucou spolo¢nostou zahrani¢nd spolo¢nost, ktora ku dnu
predchéddzajicemu rozhodnému diiu nemala majetok a zavdzky ocenené redlnou hodnotou
v stilade so zdkonom o uctovnictve, nastupnicka spolo¢nost’ je povinnd preberany majetok
a zavizky takto ocenit. Majetok a zavizky zahrani¢nej spolo¢nosti vyjadrené v cudzej mene
prepocita nastupnicka spolo¢nost’ v otvaracej sivahe na menu euro referen¢nym vymennym
kurzom urenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou k rozhodnému diu.

Zostatok uctu 416 — Ocerovacie rozdiely z precenenia pri zluceni, splynuti a rozdelent,
na ktorom boli v zanikajucich spolo¢nostiach uctované rozdiely medzi realnou hodnotou
a uctovnou hodnotou majetku a zdviazkov, sa v otvéaracej stivahe ndstupnickej spolocnosti
vykaze na uctoch uctovej skupiny 41 — Zdkladné imanie a kapitalové fondy alebo 42 — Fondy
tvorené zo zisku a prevedené vysledky hospodarenia. O sposobe vykéazania zostatku uctu 416 —
Ocenovacie rozdiely z precenenia pri zluceni, splynuti a rozdeleni V otvéaracej sivahe sa
spolo¢nosti dohodnu v zmluve o zluceni alebo splynuti.

Nastupnicka obchodna spolo¢nost’, ktora vznikla splynutim, je novovzniknutou ti¢tovnou
jednotkou. V stulade so zakonom o uctovnictve sa k rozhodnému diu zatriedi do jednej
z velkostnych skupin: mikro G¢tovna jednotka, mala uctovna jednotka a velkd uétovna
jednotka. Kritériom pre zatriedenie do jednej z velkostnych skupin je splnenie aspoii dvoch
Z podmienok uvedenych v tabul’ke 1.

Tab. 1: Velkostné kritéria pre zatriedenie uictovnej jednotky do velkostnych skupin

Kritérium Mikro actovna Mala ucétovna Velka uctovna
jednotka jednotka jednotka

. . 350 000,01 eur —
Celkova suma majetku <350 000 eur 4000 000 eur >4 000 000 eur
Mo o 700 000,01 eur —
Cisty obrat <700 000 eur 8 000 000 eur > 8 000 000 eur
Priemerny prepocitany
pocet zamestnancov <10 11-50 > 50
pocas uctovného obdobia

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a zakona o uétovnictve
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Je na vlastnom rozhodnuti obchodnej spolo¢nosti, do ktorej velkostnej skupiny sa
zatriedi, pricom do uvahy berie skuto¢nosti 0 celkovej sume majetku a priemernom
prepocitanom pocte zamestnancov k rozhodnému dnu.

K rozhodnému dnu prehodnoti svoje zatriedenie do vel'kostnych skupin aj nastupnicka
obchodna spolo¢nost’, ktora vznikla zIu¢enim obchodnych spolo¢nosti a nie je novovzniknutou
uctovnou jednotkou. Zohladni pri tom majetok a priemerny prepocitany pocet zamestnancov,
ktoré prevzala od zanikajucich obchodnych spolo¢nosti.

6 Uétovanie osobitnych situscii vyplyvajucich zo zhi¢enia alebo splynutia

V suvislosti so zlicenim alebo splynutim moze dojst’ k vzniku réznych osobitnych
situdcii. Vyplyvaju z predchadzajucich majetkovych alebo obchodnych vzt'ahov medzi
z(&astnenymi obchodnymi spolo¢nostami. Dalsou skupinou osobitnych pripadov su situacie,
ked’ nastupnicka obchodné spolo¢nost’ musi prehodnotit’ svoje povinnosti, ktoré jej vyplyvaju
zo zakona o Gétovnictve v stvislosti s celkovou sumou majetku a priemernym prepocitanym
poctom zamestnancov. So zvySenim celkovej sumy majetku alebo s vyS§im poctom
zamestnancov mozu nastupnickej obchodnej spolo¢nosti vznikat’ nové povinnosti, napriklad
povinnost’ ¢tovat’ o odlozenej dani z prijmov.

Obchodné spoloc¢nosti, ktoré sa zucastiiuju zlti€enia alebo splynutia, mézu vykazovat
vzajomné pohladavky a zavidzky, vratane rezerv aGétov casového rozlisenia. Kiich
vysporiadaniu dochadza v nastupnickej spolo¢nosti po zluceni alebo splynuti. Pripadné
rozdiely vykaze nastupnicka spolo¢nost’ v otvaracej sivahe na ucte 428 — Nerozdeleny zisk
minulych rokov alebo na uéte 429 — Neuhradena strata minulych rokov a nasledne ich zaictuje
na prislu$né ucty nakladov alebo vynosov 548 — Ostatné ndklady na hospodarsku cinnost alebo
648 — Ostatné vynosy z hospoddarskej ¢innosti ako ¢tovné pripady bezného tctovného obdobia.

V pripade zlucenia alebo splynutia vzdjomne prepojenych spolocnosti je nevyhnutné
upravit’ majetok a vlastné imanie o tento podiel na zdkladnom imani. Hodnoty v otvaracej
suvahe nastupnickej spolocnosti sa vykazuji po vyliceni podielov uétovanych na uctoch
uctovej skupiny 06 — Dlhodoby financny majetok a hodnoty vlastného imania pripadajiceho na
tieto podiely.

V suvislosti s touto transakciou moze vzniknut’ goodwill alebo zaporny goodwill vtedy,
ak je Uctovna hodnota podielu jednej zucastnenej spolocnosti v inej zacastnenej spolocnosti
rozna ako realna hodnota majetku a zavizkov pripadajiica na tento podiel. Uétovnou hodnotou
podielu sa pritom rozumie hodnota podielu ocenena redlnou hodnotou. Goodwill vznika, ak je
uctovna hodnota podielu vysSia ako redlna hodnota majetku a zavizkov prislichajucich na
tento podiel. Naopak, ak je uctovna hodnota podielu nizS§ia ako redlna hodnota majetku
a zavazkov prislichajucich na tento podiel, vznikd zaporny goodwill. Goodwill a zaporny
goodwill sa uétuju na ucte 015 — Goodwill. Podl'a Opatrenia Ministerstva financii Slovenskej
republiky zo 16. decembra 2002 ¢. 23054/2002-92, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o
postupoch Uctovania a ramcovej uctovej osnove pre podnikatelov Uctujucich v sustave
podvojného tctovnictva v zneni neskorsich predpisov, ,,pri tctovani goodwillu sa zistuje, v
akej vyske sa v buducnosti v suvislosti s goodwillom zvysia ekonomické uzitky a v stvislosti
so zapornym goodwillom, znizia ekonomické UZitky. Ak budice zvySenie ekonomickych
uzitkov bude pravdepodobne nizsie nez je vyska goodwillu zauctovana na ucte 015 — Goodwill,
prislusna cast’ goodwillu sa odpiSe pri zluceni, splynuti a rozdeleni. Ak budice zniZenie
ekonomickych uzitkov bude pravdepodobne nizSie nez je vyska zdporného goodwillu
zauctovana na ucte 015 — Goodwill, prislus$na ¢ast’ zadporného goodwillu sa odpiSe pri zlucent,
splynuti a rozdeleni. Vzniknuty zdporny goodwill sa jednorazovo odpise v prospech uctu 551
— Odpisy dlhodobého nehmotného majetku a dlhodobého hmotného majetku so stivztaznym
zapisom na tarchu uctu 075 — Opravky ku goodwillu.*
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Po zluceni alebo splynuti méze nastupnickej obchodnej spolo¢nosti vzniknut’ povinnost’
uctovat’ o odloZenej dani, hoci jednotlivé obchodné spoloc¢nosti, ktoré sa zucastnuju zlucenia
alebo splynutia, tato povinnost’ nemali. Povinnost’ u¢tovat’ o odlozenej dani sa vzt'ahuje na
uctovné jednotky, ktoré musia mat’ riadnu aj mimoriadnu u¢tovnu zavierku overent auditorom.
Ak nastupnicka obchodna spolo¢nost’ zisti, ze po zluceni alebo splynuti ma povinnost’ ictovat’
0 odlozenej dani, G¢tuje o nej od rozhodného dia. Pri jej Gi€tovani po prvykrat sa odlozena dan
zauctuje na ucet 481 — OdlozZeny danovy zavizok a odlozena danova pohladavka stivztazne
s UCtom 428 — Nerozdeleny zisk minulych rokov alebo 429 — Neuhradena strata minulych rokov.

7 Zaver

Proces zlucenia alebo splynutia obchodnych spolo¢nosti pozostava z niekol’kych na seba
nadvézujucich faz. Na zaCiatku je mysSlienka o zliceni alebo splynuti s inou obchodnou
spolo¢nostou, na zéklade ktorej zucastnené obchodné spolo¢nosti vypracuju navrh zmluvy
0 zluceni, resp. zmluvy o splynuti. Kazd4 zanikajica obchodna spolo¢nost’ méd povinnost’
ozndmit’ tito skutocnost’ prislusnému spravcovi dane, a to najneskor 60 dni pred diiom konania
valného zhromazdenia, na ktorom sa bude o zlt¢eni alebo splynuti rozhodovat’. Do 30 dni od
schvalenia zmluvy o zlaceni, resp. zmluvy o splynuti prislusnymi organmi zGcastnenych
spolocnosti musi byt podany ndvrh na zdpis splynutia alebo zlicenia spolo¢nosti do
obchodného registra. Povinnou prilohou k navrhu na zapis je sprava auditora, ktora osvedcuje,
ze hodnota zavédzkov nastupnickej spolo€nosti nepresahuje hodnotu jej majetku. Poslednym
ukonom pri zliceni alebo splynuti je zapis zmien do obchodného registra. Z hladiska
uctovnictva je dolezity rozhodny den. Od tohto dna sa skutocnosti, ktoré su predmetom
uctovnictva zanikajicej spolocnosti, stavaju sucastou uctovnictva nastupnickej spolo¢nosti.
Rozhodny deii je den, ktory si ur€ili obchodné spolo¢nosti v zmluve o zltéeni, resp. zmluve
o splynuti. Ku dnu predchadzajicemu rozhodnému dnu zostavia zanikajiice spolo¢nosti
mimoriadnu Gétovnt zavierku. Pri jej zostaveni sa jednotlivé zlozky majetku, zavdzkov alebo
subor rovnorodych zloziek majetku alebo subor rovnorodych zlozZiek zavazkov ocenia readlnou
hodnotou. K rozhodnému diiu zostavi nastupnicka obchodna spolo¢nost’ otvaraciu stivahu,
v ktorej vykaZe majetok, zavizky a vlastné imanie prevzaté od zanikajicich obchodnych
spolo¢nosti a od tohto diia zac¢ina viest’ i¢tovnictvo, resp. pokracuje vo vedeni uctovnictva, ak
ide 0 nastupnicku spolo¢nost’, ktora vznikla zli¢enim obchodnych spolo¢nosti.
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