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Abstrakt

Pouzivatelia informacii z uCtovnictva vyzaduju, aby informacie prezentované v Uctovnej
zavierke boli pre nich uzitocné. Zéakladnou vlastnostou uzitoCnosti informécii je ich
relevantnost. Objektom sktimania prispevku je prezentovanie informécii o jednej zlozke
uctovnej zavierky — o vlastnom imani v individudlnej Gu¢tovnej zavierke zostavenej podl'a IFRS
V zneni prijatom Eurdpskou uniou. Cielom prispevku je na zaklade teoretickych poznatkov
0 pozadovane]j prezentacii informécii o vlastnom imani v jednotlivych stcastiach uctovnej
zavierky identifikovat’ tie informacie, ktoré st pre pouzivatela relevantné vo vztahu ku
konkrétnej i¢tovnej jednotke. Na tento ucel najskor uvadzame teoretické poznatky o siicastiach
individualnej Gctovnej zavierky zostavenej podl'a IFRS so zameranim na prezentaciu informéacit
0 vlastnom imani. Skiimantl problematiku ilustrujeme na priklade troch uctovnych jednotiek
Z oblasti automobilového priemyslu. Vychddzame z idajov zverejnenych vo verejnej Casti
registra uctovnych zavierok. Pomocou fundamentalnej finan¢nej analyzy vyhodnocujeme udaje
0 vlastnom imani samostatne v kazdej zanalyzovanych uctovnych zavierok. V zavere
uvadzame zakladné poznatky ziskané analyzou a komparaciou prezentacie informacii
0 vlastnom imani v uctovnej zavierke z pohl'adu ich relevantnosti pre pouzivatel’a.
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Abstract

The users of accounting information demand the information presented in the financial
statements to be useful for them. The primary characteristics of usefulness is their relevance.
The research object of the contribution is presentation of information about one financial
statements” item — about the equity in the individual financial statements prepared in conformity
with IFRS in accordance with regulation of the European Parliament and of the Council. The
purpose of the contribution is, based on theoretical knowledge about demanded presentation of
information of equity in components of the financial statements, to identify information that are
relevant for users in relation to certain accounting entity. For this purpose we mention
theoretical knowledge about components of the individual financial statements prepared in
conformity with IFRS focused on presentation of equity. The examined issues we illustrate on
examples of three accounting entities from automobile industry based on the data that are
published in public part of financial statements” register. Using fundamental financial analysis
we evaluate equity information separately in each of analysed financial statements. In
conclusion we state basic knowledge acquired by analysis and comparison of presentation of
equity information in the financial statements from the relevance point of view for users.
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JEL classification
M40, M41

1 Uvod

Uttovna zavierka sluzi ako zdroj informaécii pre réznych pouzivatelov pri ich
rozhodovani sa vo vztahu ku konkrétnej uctovnej jednotke. Z uvedeného dovodu musi
poskytovat’ verny a pravdivy obraz o skuto¢nostiach, ktoré su predmetom uctovnictva,
a 0 finan¢nej situdcii UcCtovnej jednotky. Informdcie, ktoré uctovna jednotka prezentuje
a zverejiiuje v uctovnej zavierke, musia byt pre pouzivatel'a uzitocné. Zakladnou vlastnostou
uzito¢nosti informacii pre pouzivatela pri jeho rozhodovani vo vztahu ku konkrétnej tictovnej
jednotke, je relevantnost’ informacii. Informacia prezentovana v uctovnej zavierke je pre
pouzivatela relevantnd, ak mé rozhodujuci vplyv na jeho schopnost’ rozhodovat’ sa o buducich
udalostiach alebo na potvrdenie toho, ¢o ocakaval, pripadne na opravu, resp. upravu jeho
ocakavani. Pomaha mu tak odstrafiovat’ neistotu pri prijimani rozhodnuti.

V Uctovnej zéavierke sa prezentuje velké mnozstvo informadcii. Jedna zlozka (prvok)
uctovnej zavierky je vlastné imanie. ,,Vlastné imanie tvoria vlastné zdroje financovania
obchodného majetku podnikatel'a podl'a osobitného predpisu.® (Obchodny zdkonnik, § 6 ods.
4) Osobitnym predpisom na tento ucel je zakon o uctovnictve. Ak vSak ictovna jednotka, ktora
ma sidlo na tzemi Slovenskej republiky, zostavuje uctovnu zavierku podla IFRS (angl.
International Financial Reporting Standards — Medzinarodné S$tandardy finanéného
vykazovania) Vv zneni prijatom Eurdpskou uniou, vykazovanie a zverejiiovanie informacii
0 vlastnom imani musi byt aj vsulade s uctovnymi zasadami a G¢tovnymi metodami
koncipovanymi v IFRS.

Objektom skumania prispevku je prezentovanie informacii o vlastnom imani
Vv individualnej Gctovnej zavierke zostavenej podla IFRS v zneni prijatom Eurdpskou tniou.
Ciel’om prispevku je na ziklade teoretickych poznatkov o poZadovanej prezentacii informécii
0 vlastnom imani v jednotlivych sucastiach uctovnej zavierky identifikovat’ tie informacie,
ktoré su pre pouzivatela relevantné vo vzt'ahu ku konkrétnej uctovnej jednotke. Skiimanu
problematiku ilustrujeme na priklade troch uétovnych jednotiek z oblasti automobilového
priemyslu: SK NACE 29100 Vyroba motorovych vozidiel. Vychadzame z G¢tovnych zavierok
zverejnenych vo verejnej Casti registra uctovnych zavierok za uctovné obdobie kalendarny rok
2016 tychto uctovnych jednotiek:

e VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s.,

e PCA Slovakia, s. 1. 0.,

e Kia Motors Slovakia, s. r. 0.

Pri napliiani ciela prispevku vyuzivame fundamentilnu finanéna analyzu, ktorou
vyhodnocujeme tdaje o vlastnom imani vybraté z uc¢tovnych zavierok uvedenych spolo¢nosti,
ana zaklade naSich sktsenosti a poznatkov analyzujeme spdsob prezentacie a kvalitu
prezentovanych informécii o vlastnom imani prislusnej uctovnej jednotky. Uvedeny pristup by
mohol napomdct’ pouzivatel'ovi informécii z uctovnej zavierky zostavenej podl'a IFRS v zneni
prijatom Europskou tniou t¢tovnou jednotkou, ktora ma sidlo na tzemi Slovenskej republiky,
pri posudzovani relevantnosti informécii o vlastnom imani prezentovanych predovsetkym vo
vykaze zmien vlastného imania. Pri analyze uplatnime selekciu a budeme vychadzat’ len
Z udajov za uctovné obdobie kalendarny rok 2016.
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2 Sucasti individualnej Gictovnej zavierky zostavenej podla IFRS so zameranim
na prezentaciu informacii o vlastnom imani

Cielom uctovnej zavierky zostavenej na vSeobecny ucel podla IFRS je poskytovanie
informéacii o financnej situacii, financnej vykonnosti a penaznych tokoch Sirokému okruhu
pouzivatelov, pre ktorych tieto informacie sluzia na prijimanie ekonomickych rozhodnuti.
Ucétovna zavierka tiez informuje o tom, ako manazment hospodaril so zverenymi zdrojmi.

Na splnenie ciela u¢tovnej zavierky sa v nej poskytuji informacie o jednotlivych
zlozkach (prvkoch) uctovnej zavierky. Zlozkami uctovnej zavierky sa rozumeju SirSie skupiny
informacii, ktoré¢ su zlacené podla ich ekonomickej podstaty a podl'a IAS 1 — Prezentacia
uctovnej zavierky (1AS 1.9) s nimi:

a) aktiva,

b) zavizky,

) vlastné imanie,

d) vynosy a naklady vratane ostatnych vynosov (prirastkov) a ostatnych nakladov

(Gbytkov),
e) vklady vlastnikov a rozdel'ovania vlastnikom v ramci pravomoci vlastnikov,
f) pefiazné toky.

Vlastné imanie — vlastny kapital (angl. Equity) je suma aktiv uctovnej jednotky, ktora
zostava po odpocitani vSetkych jej zavdzkov. Ide teda o rozdielovu veli¢inu. Vlastné imanie ma
v kazdej Gcétovnej jednotke svoju Strukturu a ta zavisi od pravnej Gpravy Vv Krajine, v ktorej
uctovna jednotka sidli.

Zlozky uctovnej zavierky sa prezentuji v jednotlivych stcastiach uctovnej zavierky.
Struktiru Giplnej Giétovnej zavierky tvoria tieto stcasti (IAS 1.10):

a) vykaz o finan¢nej situacii (resp. sivaha) ku koncu obdobia, (angl. Statement of

Financial Position, resp. Balance Sheet),
b) vykaz zisku alebo straty a ostatnych sucasti komplexného vysledku za obdobie, (angl.
Statement of Profit or Loss and other Comprehensive Income),

€) vykaz zmien vlastného imania za obdobie, (angl. Statement of Changes in Equity)

d) vykaz o peniaznych tokoch za obdobie, (angl. Statement of Cash Flows),

e) poznamky (angl. Notes) obsahujuce vyznamné uctovné politiky a d’alSie vysvetl'ujuce

informdcie, porovnavacie informécie za predchadzajuce obdobie,

f) vykaz o finanénej situacii k zaciatku predchadzajuceho obdobia, ak i¢tovna jednotka

uplatiiuje G€tovnu politiku retrospektivne alebo retrospektivne prehodnocuje polozky
vo svojej uctovnej zavierke alebo ak reklasifikuje poloZky vo svojej uctovnej zavierke.

Informacie 0 vlastnom imani G¢tovna jednotka prezentuje v suvahe, vo vykaze zmien
vlastného imania, vo vykaze o peitaznych tokoch a v pozndmkach.

V suvahe sa podla IAS 1.54 vyzaduju vykazat' len informacie 0 zédkladnom imani
a rezervnych fondoch. Zaroven sa v IAS 1.55 uvadza, Ze uctovna jednotka prezentuje v suvahe
aj dalSie riadkové polozky, ak to poméha pochopit’ finanénl situaciu uctovnej jednotky.
Z dovodu vybilancovania suvahy sa v nej uvadza aj riadkova polozka Nerozdeleny zisk/strata.

Vo vykaze zmien vlastného imania sa prezentuje (IAS 1.106):

a) celkovy komplexny vysledok za obdobie,

b) vplyvy spidtného uplatnenia alebo spitnej zmeny vykazovania v sulade s IAS 8 —
Uctovna politika, zmeny v iictovnych odhadoch a chyby, a to pre kazda zlozku
vlastného imania,

c) pre kazdi zlozku vlastného imania (napr. vlozeny kapitdl = zakladné imanie;
nerozdelené zisky; kumulovany zostatok kazdej triedy ostatnych sticasti komplexného
vysledku = kurzové rozdiely, Fond z precenenia, ...) porovnanie u¢tovnej hodnoty na
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zaciatku a na konci obdobia vykazovania, s osobitnym zverejnenim kazdej zmeny

vyplyvajicej:

e 70 zisku alebo straty,

e 7 kazdej polozky v ostatnych sucastiach komplexného vysledku,

e 7 transakcii s vlastnikmi (oddelene plnenia vlastnikmi, rozdelenie vlastnikom a
zmeny vlastnickych podielov).

Zmena vlastného imania (t. j. jeho zvySenie alebo zniZenie) znamena zvySenie alebo
znizZenie Cistych aktiv. Zmeny vlastného imania spdsobujua:

e vynosy a naklady vykazané v zisku alebo strate,
e vynosy a naklady ovplyviujlce vlastné imanie (precenenie),
e transakcie s vlastnikmi.

Ak vyla¢ime vplyvy transakcii s vlastnikmi (vklady a vybery), potom celkova zmena
vlastného imania pocas obdobia je sucet vynosov a nakladov (ndklady minus), vratane
ostatnych vynosov —ziskov (angl. gains) a ostatnych nakladov — strat (angl. losses) vytvorenych
aktivitami ti¢tovnej jednotky v i¢tovnom obdobi.

Uétovanie vplyvu zmeny uétovnej zasady a opravy chyb s dopadom na vlastné imanie
nie st Upravy vlastného imania, ale Upravy zaciatocného stavu nerozdelené¢ho
zisku/neuhradenej straty.

Dividendy sa mdzu prezentovat’ len ako rozdelenie vlastnikom, t. j. vo vykaze zmien
vlastného imania alebo v poznamkach.

Vo vykaze o penaznych tokoch sa podla IAS 7 prezentuju penazné toky (prijmy
a vydavky), ktoré sposobuju zmeny vo vyske a Struktire vlastného imania, ako peniazné toky
Z finan¢nej ¢innosti. Tieto informacie su podla IAS 7.17 uzito¢né pri predpokladani narokov
na buduce peniazné toky osobami, ktoré poskytuji uc¢tovnej jednotke vlastny kapital.

V poznamkach uctovnej zavierky sa prezentuju dopliiujice a vysvetlujuce informacie
0 vlastnom imani vo vézbe na tie, ktoré st uvedené v sivahe, Vo vykaze zmien vlastného imania
a vo vykaze o penaznych tokoch.

Z pravneho hl'adiska je celkovd vySka vlastného imania dolezity ukazovatel, ktory
vyjadruje naroky vlastnika (vlastnikov) uctovnej jednotky na jej majetok. Vlastné imanie je
pojem abstraktny, nevzt'ahuje sa na konkrétne druhy majetku. Preto sa aj vyc¢isl'uje ako rozdiel
majetku a zavizkov uétovnej jednotky. Rozdiel majetku a zavazkov v kazdom type uctovne;j
jednotky upravuje prislusnd pravna norma, ktord upravuje vecnl stranku ¢innosti U¢tovnej
jednotky. Ekonomicka stranka pojmu vlastné imanie v obchodnych spolo¢nostiach je upravena
Vv Obchodnom zakonniku. Samotny pojem vlastné imanie je vSak pojem uctovnictva
podnikatel'ov. Do velkej miery ho ovplyviiuje aj pravna Gprava platna pre krajiny Europske;j
Ginie, konkrétne najma Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jina 2013
o rocnych uctovnych zavierkach, konsolidovanych uctovnych zavierkach a suvisiacich spravach
urcitych druhov podnikov, ktorou sa meni smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady
2006/43/ES a zrusuju smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS, V zneni neskorsich predpisov.

Struktiru vlastného imania v obchodnych spoloénostiach v podnikatelskej Gétovne;

jednotke v SR tvoria tieto hlavné polozky:

e Zdkladné imanie, ktoré predstavuje trvaly vlastny zdroj majetku, ktory do podnikania
vlozil (vlozili) vlastnik (vlastnici) pri vzniku spolocnosti alebo neskor pri jeho
zvySovani. Vyska zdkladného imania, jeho zvySovanie, pripadne znizovanie, sa
zapisuje do obchodného registra. ZvySovat a zniZzovat zdkladné imanie modze
spolo¢nost’ len na zdklade rozhodnutia prislusného orgdnu, napr. v akciovej
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spolo¢nosti na zdklade rozhodnutia valného zhromazdenia akcionarov, v spolo¢nosti
s ru¢enim obmedzenym na zaklade rozhodnutia valného zhromazdenia spolo¢nikov.

e Kapitdlové fondy, ktoré su vlastnym zdrojom majetku, obvykle sa vSak tvoria z
externych zdrojov, napr. darovanim majetku od spolo¢nikov, vkladom spolo¢nikov
do rezervného fondu pri vzniku uctovnej jednotky, z penaznych prispevkov
a nepenaznych prispevkov do kapitdlového fondu z prispevkov. Okrem toho sa
kapitalové fondy tvoria z emisného 4Zia a z precenenia majetku na zaklade pravnych
predpisov.

o Fondy tvorené zo zisku sa vytvaraji z dosiahnutého uctovného zisku uctovnej
jednotky pri jeho rozdelovani. Dolezitym dlhodobym zdrojom majetku je zakonny
rezervny fond, ktory sa povinne tvori napriklad v akciovej spolo¢nosti do vysky 20
% zakladného imania, v spolocnosti s ru¢enim obmedzenym do vysky 10 %
zékladného imania. K fondom tvorenym zo zisku patria aj Statutarne fondy (tvoria sa
na zaklade rozhodnutia Statutarneho organu spoloc¢nosti, napr. z rozhodnutia
predstavenstva sa moze tvorit fond na investicnu ¢innost’) a ostatné fondy podla
rozhodnutia uctovnej jednotky.

e Prevedené vysledky hospodarenia minulych rokov mo6zu byt vo forme nerozdeleného
zisku minulych rokov (tento zdroj zvySuje vlastné zdroje majetku) alebo vo forme
neuhradenej straty minulych rokov (ktora znizuje vysku vlastného imania).

o Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie po zdaneni, ¢o je vysledok hospodarenia
vo forme Uctovného zisku alebo Uctovnej straty, ktory ctovna jednotka dosiahla v
bezprostredne predchadzajicom uctovnom obdobi, teda v uctovnom obdobi, za ktoré
sa zostavuje Uctovna zdvierka. Je novovytvorenym vlastnym zdrojom a v pripade
uctovného zisku sa Vv nasledujucom uctovnom obdobi rozdel'uje podla rozhodnutia
prislusného organu tctovnej jednotky (napr. formou pridelu do rezervného fondu,
akcionarom alebo spolo¢nikom, na thradu straty minulych rokov a pod.). V pripade
uctovnej straty sa uctuji napriklad pohl'adavky voci spolo¢nikom na jej thradu, aby
neznizovala vysku vlastného imania, alebo sa uhradi zo zisku minulych rokov a pod.

3 Informacie o vlastnom imani z individualnych u¢tovnych zavierok vybranych
uctovnych jednotiek

Informécie o vlastnom imani sme vybrali z individudlnych uctovnych zéavierok troch
uctovnych jednotiek, ktorych hlavnym predmetom cCinnosti je vyroba motorovych vozidiel.
Udaje sme prevzali z verejnej &asti registra uétovnych zavierok spolo¢nosti: VOLKSWAGEN
SLOVAKIA, a. s., PCA Slovakia, s. r. 0., Kia Motors Slovakia, s. r. 0., za uétovné obdobie
kalendarny rok 2016.

3.1 VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s.

V tabulke 1 su uvedené udaje o vlastnom imani vybraté zo stvahy spolo¢nosti
VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a. s. Je znej zrejma zakladna $truktira vlastného imania
spolocnosti VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a. s., ktort prezentovala v suvahe za dve uctovné
obdobia, atiez ¢islo poznamky (Pozn.), pod ktorym uctovna jednotka uviedla dopliujace
informécie k stivahe v oblasti vlastného imania v poznadmkach. Z hladiska pouZitej
terminologie uctovna jednotka vychadza z oznaceni poloziek vlastného imania tak, ako je to
Vv slovenskej pravnej Gprave uctovnictva podnikatel'ov. Preto su tieto pojmy pre pouZivatel'a
informacii z Gctovnej zavierky zrozumitel'né. Zvlastnostou je, Ze IFRS nevyzaduji vykazovat’
ako samostatnll polozku vlastného imania vysledok hospodarenia za uctovné obdobie, za ktoré
sa zostavuje uctovna zavierka. Tento vysledok hospodarenia je uZz zahrnuty v polozke
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nerozdeleny zisk. Je preto dolezité vediet, ze tento tdaj pouzivatel zisti az z vykazu zisku alebo
straty a ostatnych stcasti komplexného vysledku za obdobie.

Tab. 1: Viastné imanie spolocnosti VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a. s., v tis. eur

VLASTNE IMANIE Pozn. | 31.decembra?2016 | 31.decembra 2015
Zakladné imanie 10 109 598 109 598
Zakonny rezervny fond 10 21 920 21 920
Nerozdeleny zisk 10 1218 815 1201491
Vlastné imanie spolu 1 350 333 1 333 009
ZaviazKky spolu 1524179 1015923
Pasiva spolu 2874512 2 348 932
Aktiva spolu 2874512 2 348 932

Zdroj: Register uctovnych zavierok — vynatok z vykazu 0 finan¢nej situacii (stivahy) zostaveného k 31.
decembru 2016

Uttovna jednotka VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a. s., v Gétovnej zavierke prezentuje
dva vykazy:
e vykaz ziskov a strat, v ktorom je zisk po zdaneni za rok 2016 vykazany v sume
145 344 tis. eur a
e vykaz suhrnnych ziskov a strat, v ktorom je zisk po zdaneni v sume 145 344 tis. eur,
a polozky, ktoré neovplyviiuju zisk a stratu. Ide o polozky, ktoré sa uétuju s vplyvom
na vlastné imanie a konkrétne je to zmena rezervy z precenenia — emisné kvoty CO2
v sume — 561 tis. eur.
V rovnakej sume sa prezentuje vysledok hospodarenia za ¢tovné obdobie aj vo vykaze
zmien vlastného imania, ktory je uvedeny v tabul’ke 2 .

Z hladiska pouzitej terminoldgie je vo vykaze zmien vlastného imania nespravne pouzity
pojem rezerva namiesto pojmu rezervany fond z precenenia, resp. fond z precenenia. Pod
pojmom ocenovacie rezervy sa rozumeju ocenovacie rozdiely z precenenia, ¢o potvrdzuje aj
oznaCenie riadka ,,Tvorba rezervy z precenenia“. Keby islo o rezervu, Gc¢tovala by sa do
nakladov a ovplyviiovala by vysledok hospodérenia, ktory sa prezentuje vo vykaze ziskov
a strat.

Z vykazu zmien vlastného imania vie pouzivatel zistit’ Strukturu komplexného vysledku
za dve UCtovné obdobia. Za Gictovné obdobie kalendarny rok 2016 je takato:

e Zisk po zdaneni v sume 145 344 tis. eur,

e Ocenovacie rozdiely z precenenia emisnych kvot — 561 tis. eur (znamienko minus
znamena, Ze na ucte vlastného imania je kone¢ny zostatok na strane Ma dat)),

e Spolu komplexny vysledok 144 783 tis. eur (t. j. 145 344 — 561).

Dolezitou informdaciou pre pouZzivatel'a, ktorti poskytuje vykaz zmien vlastného imania,
je informadcia o transakciach s vlastnikmi. Z tabul’ky 2 je zrejmé, ze v roku 2016 boli vyplatené
dividendy v sume 127 459 tis. eur. Z vykazu zmien vlastného imania teda vidime aj to, Ze bola
rozdelena cel4 suma zisku dosiahnuta v i¢tovnom obdobi kalendarny rok 2015.
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Tab. 2: Vykaz zmien viastného imania spolocnosti VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a. s., v tis. eur

Zakonny Vlastné
Zikladné | rezervny | Oceiiova- | Nerozde- [ imanie
imanie fond |[cie rezervy| leny zisk | spolu

Stav K 1. januaru 2016 109598 | 21920 653 1200838 | 1 333 009
Komplexny vysledok za
uctovné obdobie
Zisk po zdaneni / celkovy - - - 145 344 | 145344
suhrnny zisk
Tvorba rezervy z precenenia — - - - 561 - - 561
emisné kvoty CO2
Komplexny vysledok za - - - 561 145 344 | 144 783
uctovné obdobie spolu
Transakcie s vlastnikmi
Vyplatenie dividend - - - - 127 459 | - 127 459
Transakcie s vlastnikmi spolu - - - - 127 459 | - 127 459
Stav k 31. decembru 2016 109598 | 21920 92 1218723 |1 350 333
Stav k 1. janudru 2015 109598 | 21920 | 223 [1197628(1329369
Komplexny vysledok za
uctovné obdobie
Zisk po zdaneni / celkovy - - - 127 459 | 127 459
siuhrnny zisk
Tvorba rezervy z precenenia — - - 430 - 430
emisné kvoty CO2
Komplexny vysledok za - - 430 127 459 | 127 889
uctovné obdobie spolu
Transakcie s vlastnikmi
Vyplatenie dividend - - - - 124 249 | - 124 249
Transakcie s vlastnikmi spolu - - - - 124 249 | - 124 249
Stav k 31. decembru 2015 109598 | 21920 653 1200838 | 1333 009

Zdroj: Register t¢tovnych zavierok — vykaz zmien vlastného imania za obdobie od 1. januara do 31. decembra
2016

Délezité su aj dopliujice informacie uvedené V poznamkach UCtovnej zavierky.
V uctovnej zavierke spolo¢nosti VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a. s., zverejnenej v registri
uctovnych zavierok, sa v poznamkach k uctovnym vykazom pod €. 10 uvadza:
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,,10. VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie
Celkovy pocet schvalenych a emitovanych kmenovych akcii je 7, ich nominalne hodnoty st
rozdelené nasledovne:
Nominalna hodnota akcie v eurach

Pocet akcii k 31. decembru 2016 k 31. decembru 2015
1 65 851 922 65 851 922
1 33194 33194
3 3319392 3319392
1 46 719 707 46 719 707
1 24 348 644 24 348 644
7 146 911 642 146 911 642

Nominalna hodnota akcii zodpoveda vyske s nimi spojenych hlasovacich prav a prava
podielu na zisku. Zakladné imanie je splatené v plnej vyske. Nominalna hodnota akcie v eurach
k 31. decembru 2009 bola vypocitana z hodnét v SKK konverznym kurzom 1 euro = 30,126
SKK po datume zavedenia eura v Slovenskej republike. Vyska zakladného imania uvedena
Vv stvahe predstavuje zékladné imanie prepocitané do funkénej meny historickym vymennym
kurzom v stlade s IAS 21. Vrokoch 2016 a2015 nedoslo k ziadnej zmene poctu ani
nomindlnej hodnoty akcii.

Néavrh na rozdelenie zisku Spolo¢nosti za rok 2016 bude predloZzeny valnému
zhromazdeniu akcionarov v roku 2017. Vedenie Spolo¢nosti navrhuje zisk za rok 2016 vyplatit
vo forme dividend akcionarovi.

Zakonny rezervny fond mozno pouzit’ iba na krytie strat. Podl'a zakonnych predpisov
Slovenskej republiky musi Spolo¢nost’ pridelit’ do zdkonného rezervného fondu najmenej 10 %
svojho zisku bezného obdobia, az do dosiahnutia vysky 20 % zakladného imania. Spolo¢nost’
si tento zavidzok splnila.*

Z informacie uvedenej V poznamkach sme zistili, Ze:

e nomindlna hodnota akcii je ina, ako je vyska zakladného imania, resp. vySka suctu
zékladného imania a zdkonného rezervného fondu. V pripade, ze by sme chceli zistit’
dovod, musime hladat’ d’alSie informécie, ¢i uZ v poznamkach uctovnej zavierky, vo
vyrocnej sprave spolo¢nosti, pripadne aj vo vypise z obchodného registra spolo¢nosti,

o vedenie Spolo¢nosti navrhlo zisk za rok 2016 vyplatit’ vo forme dividend akcionarovi,

e zakonny rezervny fond je vytvoreny v poZadovanej vyske 20 % zo zakladného imania.

3.2 PCA Slovakia, s. r. 0.

V tabul’ke 3 st uvedené udaje o vlastnom imani vybraté zo stivahy spolocnosti PCA
Slovakia, s. r. 0.
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Tab. 3: Viastné imanie spolocnosti PCA Slovakia, s. r. 0., v tis. eur

VLASTNE IMANIE Pozn. | 31.december 2016 | 31.december 2015
Zakladné imanie 19 119 505 119 505
Rezervny fond a iné rezervy 20 11 950 11 950
Zisky a straty poistnej (48) 60
matematiky
Nerozdeleny zisk / (strata) 36 387 77 488
Vlastné imanie celkom 167 793 209 003
Zavizky celkom 527 086 416 690
Vlastné imanie a zavizky 694 879 625 693
celkom
Aktiva celkom | | 694 879 | 625 693

Zdroj: Register uctovnych zavierok — vynatok z vykazu o finanénej situacii (sivahy) zostaveného k 31.
decembru 2016

Z tabul’ky 3 je zrejma zakladna Struktara vlastného imania spolo¢nosti PCA Slovakia, s.
r. 0., ktori prezentovala v stivahe za dve uctovné obdobia, a tiez ¢islo poznamky (Pozn.), pod
ktorym uctovna jednotka uviedla doplitujice informécie k stivahe v oblasti vlastného imania v
poznadmkach. Z hladiska pouzitej terminoldgie uctovna jednotka v podstate vychadzala
Z oznaceni poloziek vlastného imania v SR, pricom vyuZzila moznost’ doplnit’ si vlastné polozky
(predpokladame, ze pristipila k tomu z hl'adiska vyznamnosti). Takouto polozkou su ,,Zisky
a straty poistnej matematiky*, ktoré uctovala s vplyvom na vlastné imanie (nie ako naklad alebo
vynos). Okrem toho na oznacenie fondu pouzila uctovna jednotka nespravny pojem rezervy,
ato vpolozke ,Rezervny fond ainé rezervy“. Rovnako ako v pripade predchadzajucej
spoloc¢nosti, aj PCA Slovakia, s. r. 0., ma sumu vysledku hospodarenia za uctovné obdobie, za
ktoré zostavila uc¢tovnil zavierku, zahrnuttl v polozke Nerozdeleny zisk/(strata).

PCA Slovakia, s. r. 0., prezentuje v uctovnej zavierke Vykaz zisku a straty a ostatnych
komplexnych vysledkov ako jeden vykaz, v ktorom vykazuje:

e Zisk po zdaneni v sume 35 382 tis. eur,
e Ostatny komplexny vysledok (108) tis. eur
e Spolu komplexny vysledok 35 274 tis. eur

Suma uvedena v zatvorke (108) predstavuje zapornt hodnotu.

Vysledok hospodarenia za tctovné obdobie, ktorym je zisk po zdaneni, sa prezentuje
v rovnakej sume aj vo vykaze zmien vlastného imania, ktory je uvedeny v tabul’ke 4 .
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Tab. 4: Vykaz zmien viastného imania spolocnosti PCA Slovakia, s. r. o., v tis. eur
Zisky
astraty | Neroz-
Zaklad- poistnej | deleny
né Rezer- | Rezer- |matema-| zisk/
imanie [vny fond| vy* tiky [ (strata) [ Celkom
Stav k 1. januaru 2015 119505 11 950 | 50 586 - 29 626 | 211 667
Vyplata dividend - - - - (29 626) | (29 626)
Pridel do rezervného fondu zo - - - - - -
Statutarneho zisku

Zxctovanie kumulativnej - - (50 586) - 50 586 -
rezervy z prepoctu na funkéni

menu

Komplexny vysledok - - - - 26 902 | 26 902
Ostatny komplexny vysledok - - - 60 - 60
Stav k 31. decembru 2015 119 505 | 11 950 0 60 77 488 |209 003
Vyplata dividend - - - - (76 483) | (76 483)

Pridel do rezervného fondu zo - - - - - -
Statutarneho zisku
Zictovanie kumulativnej - - - - - -
rezervy z prepo¢tu na funkéni

menu

Komplexny vysledok - - - - 35382 | 35382
Ostatny komplexny vysledok - - - (108) - (108)
Stav k 31. decembru 2016 119505 | 11 950 - (48) | 36387 |167 793

*Kumulativna rezerva z prepoc¢tu na funkéni menu.
Zdroj: Register uc¢tovnych zavierok — vykaz zmien vlastného imania k 31. decembru 2016 a 2015

V porovnani s G¢tovnou zavierkou spolo¢nosti VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a. s., je
vykaz zmien vlastného imania spolo¢nosti PCA Slovakia, s. r. 0., zostaveny v inom ¢asovom
slede — najskor st uvedené udaje za Gctovné obdobie kalendarny rok 2015 a potom 2016.

Z hladiska pouzitej terminoldgie je vo vykaze zmien vlastného imania nespravne pouzity
pojem rezerva namiesto pojmu rezervny fond z prepoctu na funkcnu menu, ako to vyplyva
z vysvetlivky uvedene] pod vykazom zmien vlastného imania (Co sme prevzali z G€tovnej
zavierky spolo¢nosti). Aj stipcové polozka ,,Zisky a straty poistnej matematiky* nie je presne
identifikovand. Vo vykaze zmien vlastného imania je uvedend ako polozka ,,Ostatny
komplexny vysledok®, ¢o sa zhoduje sinformaciou uvedenou vo Vykaze zisku a straty
a ostatnych komplexnych vysledkov.

Z formalneho hladiska sme zistili, Ze vykaz zmien vlastného imania obsahuje prazdne
riadky. Nakol'ko vyska rezervného fondu zodpoveda zakonom stanovenej vyske v obidvoch
vykazovanych uc¢tovnych obdobiach, takyto riadok by sa vo vykaze zmien vlastného imania
nemal objavit’. Iné je to pri polozke ,,Zi¢tovanie kumulativnej rezervy z prepoctu na funkénti
menu®, kde v u¢tovnom obdobi kalendarny rok 2015 u¢tovna jednotka ma napli a v iictovnom
obdobi kalendarny rok 2016 nemé napln. V takychto pripadoch IFRS vyzaduji uviest' aj
porovnateI'né udaje (aj ked’ st nulové).

Vo vykaze zmien vlastného imania je uvedeny riadok s ndzvom ,,Vyplata dividend*,
pricom ide o spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym. Predpokladame preto, ze ide o vyplatu
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podielov na zisku spolo¢nikom. V porovnani s vykazom zmien vlastného imania spolo¢nosti
VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a. s., vykaz zmien vlastného imania spolo¢nosti PCA Slovakia,
S. . 0., neobsahuje samostatnu Cast’ ozna¢enu ako Transakcie s viastnikmi, ¢im v podstate
nespla poziadavku IFRS a znizuje zrozumitelnost’ prezentovanych informacii.

Ako polozka ,,Komplexny vysledok® je uvedeny zisk po zdaneni, ktory je v rovnakej
sume vo vykaze ziskov a strat (35 382 tis. eur). Je zahrnuty v nerozdelenom zisku/(strate).
A ako polozka ,,Ostatny komplexny vysledok* je tu rovnako ako vo vykaze ziskov a strat
uvedeny ostatny komplexny vysledok v sume (108).

V uctovnej zavierke spolo¢nosti PCA Slovakia, s. r. 0., zverejnenej Vv registri uctovnych
zavierok sa v poznamkach k uctovnym vykazom pod €. 19 a pod €. 20 uvadza:

,19. ZAKLADNE IMANIE
Vyska upisanych a splatenych vkladov spolo¢nikov v tis. eur:

31. december  31. december

2016 2015
C AUTOMOBIL IMPORT, s. . 0.
(predtym CITROEN SLOVAKIA, s. . 0.)
PEUGEOT CITROEN AUTOMOBILES SA 119 505 119 505
Zakladné imanie celkom 119 505 119 505

Zakladné imanie bolo splatené v plnej vyske a zapisané do Obchodného registra.

20. REZERVNY FOND A INE REZERVY

Zakonny rezervny fond vo vyske 11 950 tis. eur (31. december 2015: 11 950 tis. eur) sa moze
pouzit' na krytie strat z podnikania ana zvySenie zakladného imania v stlade s platnou
legislativou.*

Z poznamok uctovnej zavierky sme zistili, ze v roku 2016 mala spolo¢nost PCA
Slovakia, s. r. 0., jedného spolo¢nika a Ze rezervny fond je splateny v plnej pozadovanej sume.

3.3 Kia Motors Slovakia, s. r. 0.

V tabulke 5 st uvedené udaje o vlastnom imani vybraté zo stvahy spolocnosti Kia
Motors Slovakia, s. r. 0.
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Tab. 5: Viastné imanie spolocnosti Kia Motors Slovakia, s. r. 0., v tis. eur

VLASTNE IMANIE Pozn. | 31.decembra2016 | 31.decembra 2015
Zakladné imanie 20 433 323 433 323
Zakonny rezervny fond 20 43 332 43 332
Nerozdeleny zisk minulych 424 130 375015
obdobi
Vlastné imanie celkom 900 785 851 670
Zavizky celkom 1 258 652 1 338 346
Vlastné imanie a zavizky 2 159 437 2190016
celkom
Majetok celkom | | 2 159 437 | 2190 016

Zdroj: Register i¢tovnych zavierok — vynatok z vykazu o finan¢nej situacii (siivahy) zostaveného k 31.
decembru 2016

Z tabulky 5 je zrejma zakladna Struktira vlastného imania spolo¢nosti Kia Motors
Slovakia, s. 1. 0., ktorl prezentovala Vv siivahe za dve uctovné obdobia, a tiez ¢islo poznamky
(Pozn.), pod ktorym tuétovna jednotka uviedla dopliiujuce informacie k suvahe v oblasti
vlastného imania v pozndmkach. Z hl'adiska pouzitej terminologie ictovna jednotka vychadza
z oznaceni poloziek vlastného imania tak, ako je to v slovenskej pravnej Gprave uctovnictva
podnikatelov. Preto st tieto pojmy pre pouzivatela informdcii z Gctovnej zavierky
zrozumitel'né. Vysledok hospodarenia za Uctovné obdobie, za ktoré sa zostavuje Uctovna
zavierka, je zahrnuty v polozke nerozdeleny zisk minulych rokov. Vieme ho vSak zistit’ aj
z Vykazu komplexného vysledku hospodarenia. Za uctovné obdobie kalendarny rok 2016
uctovna jednotka dosiahla zisk 213 991 tis. eur. Vo vykaze komplexného vysledku nevykazuje
ziadne ostatné vysledky hospodarenia.

Vysledok hospodarenia za ti¢tovné obdobie — zisk po zdaneni, sa prezentuje v rovnakej
sume aj vo vykaze zmien vlastného imania (v stlpci ,,Nerozdeleny zisk*).

Vykaz zmien vlastného imania spolo¢nosti Kia Motors Slovakia, s. r. o., (tab. 6) je
zostaveny v ¢asovom slede najskor za uctovné obdobie kalendarny rok 2015 a potom 2016.

Vo vykaze zmien vlastného imania je uvedeny riadok s ndzvom ,,Vyplata dividend*,
pricom ide o spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym. Predpokladame preto, ze ide o vyplatu
podielov na zisku spolo¢nikom. V porovnani s vykazom zmien vlastného imania spolo¢nosti
VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a. s., vykaz zmien vlastného imania spolo¢nosti Kia Motors
Slovakia, s. r. 0., neobsahuje samostatni ¢ast’ oznacenti ako Transakcie s viastnikmi, ¢im
V podstate nesplita poziadavku IFRS a zniZuje zrozumitelnost’ prezentovanych informacii.

Zaujimavostou je, Ze v porovnani s predchadzajucimi vykazmi zmien vlastného imania,
vykaz zmien vlastného imania spolo¢nosti Kia Motors Slovakia, s. r. 0., obsahuje stipec
S poznadmkou, a to s rovnakym c¢islom, ako je to uvedené v stivahe. Potvrdzuje to nadvéznost
stivahy a vykazu zmien vlastného imania v oblasti vlastného imania a zvySuje zrozumitel'nost’
pre pouzivatela informacii z i€tovnej zavierky.
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Tab. 6. Vykaz zmien viastného imania spolocnosti Kia Motors Slovakia, s. r. o., v tis. eur

Poz- Zakonny
nam- | Zakladné | rezervny | Nerozdeleny
ka imanie fond zisk Celkom

Stav k 1. januaru 2015 433323 | 30154 351 293 814 770
Komplexny vysledok 0 0 210 138 210 138
hospodarenia za rok
Pridel do zakonného 0 13178 -13178 0
rezervného fondu
Vyplata dividend 0 0 -173 238 -173 238
Stav k 31. decembru 2015 | 20 | 433323 | 43332 375015 851 670
Stav k 1. januaru 2016 433 323 | 43332 373 015 851 670
Komplexny vysledok 0 0 213 991 213 991
hospodarenia za rok
Vyplata dividend 0 0 -164 876 -164 876
Stav k 31. decembru 2016 | 20 | 433323 | 43332 424 130 900 785

Zdroj: Register uc¢tovnych zavierok — vykaz zmien vlastného imania za rok konciaci sa 31. decembrom 2016

V uctovnej zavierke spolo¢nosti Kia Motors Slovakia, s. r. 0., zverejnenej v registri
uctovnych zévierok sa v poznamkach k ¢tovnym vykazom pod ¢. 20 uvadza:

»20. Vlastné imanie

Zikladné imanie

Registrované a upisané zakladné imanie Spolo¢nosti je 433 323 tisic EUR k 31. decembru 2016
(31. decembra 2015: 433 323 tisic EUR). Zakladné imanie je plne splatené. Jediny spolo¢nik
Spolo¢nosti ma plné hlasovacie pravo a pravo na dividendy.

Zakonny rezervny fond

Spolo¢nost’ je povinnd na zaklade slovenskych pravnych predpisov tvorit' zdkonny rezervny
fond v minimalnej vyske 5% z Cistého zisku ro¢ne do maximalnej vysky 10% registrovaného
zakladného imania. Ked’Ze tento fond dosiahol maximalnu hranicu, na zaklade Obchodného
zakonnika nie je uZ povinny d’alsi pridel. Zakonny rezervny fond sa mdze pouZit’ iba na krytie
strat Spolo¢nosti.*

Tieto informacie zrozumitelnym sposobom vysvetluju informacie 0 zékladnom imani
a zakonnom rezervnom fonde vykazanom v suvahe. Nespravnost’ vidime len v pouziti pojmu
dividendy namiesto pojmu podiely na zisku.

4 Zaver

Na priklade troch uctovnych jednotiek, ktoré¢ maji sidlo na uzemi Slovenskej republiky
a zostavuju uctovnu zavierku podla IFRS V zneni prijatom Eurdpskou uniou, sme zistili, ze
Vv ich uctovnych zavierkach boli zverejnené v podstate vsetky relevantné informacie o vlastnom
imani. Z pohl'adu ktoréhokol'vek pouzivatel'a informacii z uCtovnej zavierky je potrebné
predovsetkym si uvedomit’, ze vSetky tri i€tovné jednotky st obchodné spolo¢nosti, avsak dva
rozne typy: akciova spolo¢nost (VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a. s.) a spolo¢nosti s ru¢enim
obmedzenym (PCA Slovakia, s. r. 0., Kia Motors Slovakia, s. r. 0.). Tato skutocnost’ ma vplyv
na povinnu vysku zakladného imania aj zadkonného rezervného fondu. V tabul’ke 7 uvadzame
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udaje o zakladnom imani a zdkonnom rezervnom fonde v troch analyzovanych uctovnych
jednotkach.

Tab. 7: Zakladné imanie a zdkonny rezervny fond v jednotlivych spolocnostiach v tis. eur

VOLKSWAGEN Kia Motors Slovakia,
Ukazovatel SLOVAKIA, a.s. [PCA Slovakia, s.r. 0. S.r.0.
ZAakladné imanie 109 598 119 505 433 323
Zakonny rezervny fond 21 920 11 950 43 332

Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade uétovnych zavierok analyzovanych spolo¢nosti

Z tabulky 7 vyplyva, Ze vSetky tri analyzované spolo¢nosti maju vysku zakladného
imania prevysujucu povinni minimélnu sumu stanovenu Obchodnym zakonnikom pre dany typ
obchodnej spolo¢nosti. Kia Motors Slovakia, s. r. o., ktord je spolo¢nostou S rucenim
obmedzenym, ma vysku zdkladného imania 3,95-krat vyssiu ako je vySka zdkladného imania
akciovej spolo€nosti VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a. s. Zakonny rezervny fond majt vSetky
tri spolo¢nosti vytvoreny v pozadovanej sume.

Absolutne ukazovatele o vlastnom imani, ktoré sme analyzovali, maju z pohladu
pouzivatela informacii z ctovnej zavierky vo vztahu na postdenie finan¢ného zdravia mala
vypovedaciu schopnost’. Na vyhodnotenie finanéného zdravia Gi¢tovnej jednotky st vhodnejsie
rézne pomerové ukazovatele (napr. ukazovatele rentability, likvidity, zadlzenosti). V naSom
prispevku, vzh'adom na obmedzeny rozsah, sme sa tymto ukazovatel'om nevenovali.

Na analyze informécii o vlastnom imani sme preukézali, ze udaje v jednotlivych
vykazoch uctovnej zavierky st navzdjom tUzko prepojené. Informécie o vlastnom imani sa
nachadzaju v suvahe, vo vykaze zmien vlastného imania ale tiez vo vykaze zisku alebo straty a
ostatnych stcasti komplexného vysledku, atiez vo vykaze o penaznych tokoch, pricom
informacie o vlastnom imani prezentované vo vykaze o penaznych tokoch neboli predmetom
nasho skumania. Tymto sa nam potvrdila téza, ze G¢tovna zavierka tvori jeden celok a nie je
mozné dospiet’ k spravnym zaverom hodnotenim len jedného ¢i dvoch absolatnych
ukazovatelov vybratych zjedného vykazu, pricom velmi dolezité st aj dopliujlce
a vysvetl'ujiice informdacie prezentované v poznamkach tctovnej zavierky.

Nemenej dolezity zaver sa tyka pouzitej terminologie. V analytickej Casti prispevku sme
poukazali na roznorodost’ (a ¢asto nespravnost’) pri pouzivani pojmov suvisiacich s polozkami
vlastného imania.

Ak ma informacia o vlastnom imani pouzivatel'ovi informdcii z iCtovnej zavierky
odstrafiovat’ neistotu pri prijimani rozhodnutia, musi mat’ primerané poznatky z oblasti vecnej
stranky ¢innosti konkrétneho typu Uctovnej jednotky ale aj z oblasti u¢tovnictva. Informécie
0 vlastnom imani, prezentované predovsetkym vo vykaze zmien vlastného imania, budi pre
pouzivatela relevantné len vtedy, ak dokaze spravne vyhodnotit’ a interpretovat’ ukazovatele
prezentované nielen v tomto vykaze, ale aj v ostatnych sucastiach uctovnej zavierky, a to vo
vzajomnych suvislostiach.

Prispevok bol spracovany ako jeden z vystupov rieSenia projektu APVV ¢. APVV-16-0602
»ZvySovanie relevantnosti u¢tovnych informacii v SR — od nakladov k hodnote*.
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