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Abstrakt

Prispevok sa venuje aktualnej téme z poistného sektora, medzinarodnému uctovnému Standardu
IFRS 17, ktory pre poistovne na Slovensku nadobuda Gc¢innost’ 1.1.2023. Zameriavame sa na
ocenenie portfolia poistnych zmliv investiéného Zivotného poistenia unit-linked metddou
VFA. Standard povol'uje uplatiiovanie VFA metddy pre poistné zmluvy s investi¢nou zlozkou
naviazanou na podkladové aktiva poistovne. Vytvorenim VFA modelu a naslednym zvySenim
storna zo strany klientov skimame, ako sa zmenia hodnoty, ktoré Standard zavadza. Ako
zvySenie storna ovplyvni zmluvnu servisni marzu, rizikovi prirdZzku a hodnoty vo vykaze
ziskov a strat. Poistna doba 20 rokov je dostatocne dlha doba na zaznamenanie dopadu
zvyseného storna. Daldim vystupom prispevku je zostavenie zjednodueného vykazu ziskov
a strat a porovnanie hospodarskeho vysledku zédkladného VFA modelu a modelu so zvySenim
storna.
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Abstract

The paper deals with the actual topic of the insurance sector, the international financial
accounting standard IFRS 17, which enters into force for insurance companies in Slovakia on
1.1.2023. It focuses on the valuation of the portfolio of unit-linked life insurance contracts using
the VFA method. The standard permits the application of the VFA method to insurance
contracts with an investment component linked to the underlying items of an insurance
company. By creating a VFA model and then increasing the lapse rate by clients, we examine
how the values that the standard introduces change. How the increase of lapse rate affects the
contractual service margin, the risk adjustment and the values in the income statement. The
insurance period of 20 years is a sufficiently long period to record the impact of the increased
cancellation. Another output of the paper is the issuance of a simplified income statement and
a comparison of the economic result of the basic VFA model and the model with increasing
lapse rate.
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1 Uvod

Novy uétovny Standard IFRS 17 — Poistné zmluvy, vydala IASB? v m4ji 2017. Jeho
pripravy vSak zacali hned’ od vydania teraz platného Standardu IFRS 4 — Poistné zmluvy. Uz
v roku 2010 poslala IASB néavrh Standardu pre poistné zmluvy poistovacim spolocnostiam na
pripomienkovanie, ktoré malo byt dokoncené v roku 2011. Rakusky profesor O. Altenburger
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nasledne vypracoval §tadiu, kde porovnéaval vtedajSie navrhy IASB s rieSeniami odvodenymi
z r6znych Uctovnych postupov a teorii. Konkrétne sa vyjadril k vykazovaniu a urcovaniu
poistného, strat a obstaravacich nakladov. Zhodnotil, Ze navrhy IASB sa neriadia konzistentne
s uCtovnymi postupmi a tedriami a obsahuju niekol’ko d’alSich nezrovnalosti. Uviedol, Ze bez
ohl'adu na ich klady a zapory, z hl'adiska inych kritérii ich preto treba kritizovat’ ako vel'mi
problematické. (Altenburger, 2011) P6vodne mal Standard IFRS 17 platit’ od roku 2021, tak
bolo uvedené v jeho prvej verzii. CFO Férum?® adresovalo IASB 25 konkrétnych poziadaviek*
na zmenu v $tandarde. EFRAG® dokonca uz v roku 2019 vyzyval IASB o oddialenie datumu
ucinnosti na rok 2023. IASB potvrdila, ze datum ucinnosti posunie na rok 2022, oficidlne sa
tak malo odhlasovat’ na stretnuti v marci 2020 s tym, ze vyjde nova verzia Standardu po
zapracovani niektorych podl'a IASB relevantnych pripomienok. V marci 2020 nakoniec IASB
schvalila datum ucinnosti na 1.1.2023, a v juni 2020 bola vydana nova verzia Standardu.
Akceptované poziadavky v novej verzii Standardu opisuje aj auditorska spolocnost KPMG
(KPMG, 2020). EFRAG ziada pripomienky ku vSetkym aspektom svojich analyz, ktoré by
podporili jeho predbezné zavery v stvislosti s uplatiiovanim poziadavky ro¢nych kohort.

Hlavnym cielom IFRS 17 ma byt hlavne identifikacia ziskovych a neziskovych
poistnych zmluv a oznacenie ich trendu vyvoja, respektive smerovania danych poistnych
zmlav. Dal§im z cielov $tandardu je rozlozit zisk poistovne do viacerych ¢asovych obdobi.
Podl'a aktudlne platného uctovného Standardu — IFRS 4 sa zisk nevykazuje vroku jeho
skuto¢ného vzniku. Zisk z predaja poistenia sa nadobuda postupne pocas plynutia poistnej
doby. Takisto sa v sucasnosti nemusia aktualizovat’ aktudrske predpoklady v rezervach, ktoré
vznikli v ¢ase ocenovania produktov pri ich vzniku. Tieto dévody viedli ku vzniku nového
Standardu, ktory ma zabezpecit' lepSiu porovnatelnost udajov o ziskovosti jednotlivych
poistovni v rovnakom Case. Podl'a IFRS 17 uz nebude dovod na pocitanie testu dostato¢nosti
technickych rezerv LAT (angl. Liability Adequacy Test), pretoze technické rezervy uz nebuda
v uctovnictve existovat’ ako samostatnd polozka.

Standard IFRS 17 definuje 3 metody ocenenia poistnych zmlav. Podla typu poistného
produktu poistoviia pouzije pre ocenenie jednotlivych poistnych zmlav jednu z definovanych
metod:

e  General model measurement (GMM)’ je zakladna metdda pre ocenenie poistnych
zmluv a mala by sa pouzit’ vo viacSine pripadov poistnych zmluv kryjacich obdobie
dlhsie ako jeden rok. Metoda je vyuziteI'nd pre Zivotné aj nezivotné poistenie.

e Variable fee approach (VFA) maju poistovne pouzit’ pre niektoré typy poistnych
zmliv Zivotného poistenia s priamym podielom na zisku a unit-linked® produkty,
d’alej UL. V pociato¢nom oceneni ma rovnaké vysledky ako GMM metoda.

e Premium allocation approach (PAA) je zjednodusena metoda ocenenia buducich
finan¢nych tokov, ktord mozno pouzit’ pri splneni urcitych charakteristik poistnych
produktov. Obvykle pdjde o kratkodobé poistné zmluvy. Metdoda sa aplikuje
v nezivotnom poisteni a je pripustna len pre zavéizky s budicim krytim.

Tieto charakterizované metody detailne opisuju aj autori napriklad (Widing, Jansson, 2018) a
metoda GMM je kriticky analyzovana podl'a nemeckych autoriek (Ewelt-Knauer, Kraft,

CFO Foérum je diskusné forum zoskupujuce finanénych riaditel'ov (CFO) najvyznamnejsich poistovni

v Eurdpe, zalozené v roku 2002.

4 List zaslany EFRAG a IASB zo dia 17.10.2018 http://www.cfoforum.eu/letters/CF O-Forum-letter-sent
toEFRAG-and-IASB-on-proposed-solutions-to-FRS-17-ssues-17-October-2018.pdf

EFRAG je Europska poradna skupina pre finan¢né vykaznictvo, zalozena v roku 2001
https://www.efrag.org/News/Project-443/EFRAG-requests-comments-on-its-Draft-Endorsement-Advice-on-
IFRS-17-Insurance-Contracts-as-resulting-from-the-June-2020-Amendments

GMM metoda moze mat’ v skorsich publikaciach nazov aj BBA metoda (Building Block Approach)
Jednotkovo viazané produkty u nas zname ako investi¢né Zivotné poistenie.
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Schneider, 2018). V prispevku sa budeme zaoberat’ metdédou VFA po teoretickej stranke a
nasledne samotnou aplikédciou na portfolio poistnych zmluv investicného zivotného poistenia.

2 VFA metoda

Vyber poistnych zmluv, ktoré sa budi ocetiovat’ VFA (angl. Variable Fee Approach)
metddou, podlieha splneniu urcitych kritérii definovanych v Standarde IFRS 17. VSeobecné
vymedzenie poistnych zmlav produktov zivotného poistenia, pre ktoré sa bude pouzivat VFA
metoda, su:
index-linked zmluvy,
unit-linked zmluvy,
zmluvy s podielom na zisku,
variabilné anuitné zmluvy.

2.1 Podkladové aktiva

IFRS 17 definuje termin podkladové aktiva. Poistné zmluvy, v ktorych poistoviia zdiel'a
dal$ie rizik4 a odmenuje poistnika na zdklade svojho uvéazenia, sa nazyvaji zmluvy s podielom
na zisku. Podiel na zisku sa mdze zakladat’ na konkrétnych aktivach, skupinach aktiv, zisku
z fondu alebo spolo¢nosti. Polozky, na ktoré sa viaze podiel na zisku, sa oznacuju ako
podkladové aktiva.

Zavazok poistovne za investicné sluzby je povinnost’ poistovne zaplatit' poistnikovi
sumu rovnajuicu sa hodnote 100% podkladového aktiva minus variabilny poplatok. Variabilny
poplatok (angl. variable fee, dalej VF) sa rovna podielu poistovne znizeného o vSetky
oCakavané penazné toky, ktoré sa nemenia priamo s podkladovymi aktivami (napr. vydavky,
casova hodnota opcii a garancii), ktoré st sicastou rozpustania zmluvnej servisnej marze,
d’alej CSM. Rozpustanie CSM sa realizuje na zéklade Casu.

V odseku B101 v IFRS 17 st definované podmienky pre poistné zmluvy s priamou
ticastou.” Poistné zmluvy s priamou uéastou su poistné zmluvy spojené s investiciami, na
zéklade ktorych poistoviia sl'ubuje ndvratnost’ investicii z podkladovych aktiv. Musia byt’ v§ak
splnené tri kritéria:

e zmluvné podmienky urcuju, ze poistnik sa podiel'a na Casti jasne identifikovanej

skupiny podkladového aktiva (iné zdroje zisku),

e poistovna ocakava, zZe poistnikovi vyplati sumu rovnajicu sa podstatnému podielu

na vynosoch z realnej hodnoty podkladového aktiva,

e poistovna ocakava akikol'vek zmenu v realnej hodnote podkladovych aktiv, a teda

nasledne aj v sume, ktorti mé vyplatit’ poistnikovi.

Poistovna posudi, ¢i st splnené tieto podmienky pri prvotnom oceneni zmluvy. Pokial’
sa poistna zmluva nezmeni, podmienky z odseku B101 sa neprehodnotia. Podmienky uvedené
vyssie nevyluCuji moznost poistovne zmenit vyplateni sumu poistnikovi, avsak
prepojite'nost’ na podkladové aktiva je nutna.

Skupina podkladovych aktiv moze obsahovat’ akékol'vek polozky, napriklad referencné
portfolio aktiv, Cisté aktiva poistovne alebo Specifikovani podskupinu Cistych aktiv poistovne,
pokial' st jasne uvedené v zmluve. Poistoviia nemusi mat identifikovanu skupinu
podkladovych aktiv. Jasne identifikovana skupina podkladovych aktiv vSak neexistuje, ked”:

e poistoviia méze zmenit' podkladové aktiva, ktoré ur€ujii sumu zavizku so spatnym

ucinkom; alebo

® Pod pojmom zmluvy s priamou uéastou chipeme investicné zmluvy (Insurance contracts with direct

participation features), zahtiaju aj unit-linked produkty.
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e nie su identifikované Ziadne podkladové aktiva, ktoré vo vSeobecnosti odrdzaju
celkovll vykonnost’ a o€akavania skupiny alebo podskupiny aktiv, ktoré poistovia
drzi. Prikladom takéhoto vynosu je miera pripisania uroku alebo vyplata dividend
stanovena na konci obdobia, ktorého sa tyka. V tomto pripade povinnost' voci
poistnikovi odrdza mieru pripisania uroku alebo vysku dividend, ktora poistovia
stanovila a neodrédza identifikované podkladové aktiva.

Podstatné podiely a variacie st opisané v ¢asti B107. V odseku B101 sa vyzaduje, aby
poistoviia o¢akavala, ze sa vyplati poistnikovi vyznamny podiel na vynosoch z realnej hodnoty
podkladovych aktiv. A odsek B107 vyzaduje, aby poistoviia oCakéavala, ze poistnikovi bude
vyplatené podstatna Cast’ akejkol'vek zmeny sum, ak by sa menili so zmenou realnej hodnoty
podkladovych aktiv. Poistoviia musi:

e vysvetlit' termin ,,podstatny podiel“ v obidvoch odsekoch v kontexte predmetu
poistnych zmlav s podielom na zisku, ktorymi st zmluvy, v ramci ktorych poistovia
poskytuje sluzby stivisiace s investiciami a je za sluzby kompenzovand poplatkom,
ktory sa odkazuje na podkladové aktiva; a

e posudit variabilitu sum:

- pocas trvania skupiny poistnych zmlav;
- na zaklade sucasnej hodnoty pravdepodobnost’ou vazeného priemeru.

Napriklad, ak poistoviia oCakava, ze zaplati podstatni ¢ast’ vynosov z podkladovych

aktiv s garanciou minimalneho vynosu, budu existovat’ scendre, v ktorych:

e penazné toky, ktoré poistoviia o¢akava, ze zaplati poistnikovi, sa menia v zavislosti
od zmien sucasnej hodnoty podkladovych aktiv, pretoze garantovany vynos a ostatné
penazné toky, ktoré sa nemenia na zaklade vynosov zpodkladovych aktiv,
nepresahuju vynos stcasnej hodnoty podkladového aktiva;

e penazné toky, ktoré poistoviia oCakava, ze zaplati poistnikovi, sa nemenia so
zmenami sucasnej hodnoty podkladovych aktiv, pretoze garantovany vynos a ostatné
penazné toky, ktoré sa nemenia na zéklade vynosov z podkladovych aktiv, presahuju
vynos sucasnej hodnoty podkladového aktiva.

Posudenie variability v odseku B101 zo strany poistovne pre tento priklad bude odrazat’
sucasnu hodnotu pravdepodobnost'ou vazeného priemeru vsetkych tychto scenérov.

Standard IFRS 17 plati aj pre zaistné zmluvy. Zaistné zmluvy sa viak nemozu ocetiovat’
metddou VFA. Vydané zaistné zmluvy a drzané zaistné zmluvy nemoézu byt pre tc¢ely IFRS 17
poistnymi zmluvami s podielom na zisku.

Produkty s priamou uc¢astou musia mat’ jasne priradené podkladové aktiva, klient sa
podiel’a na zisku portfélia vyznamnou mierou a hodnota zavizku sa vyvija podl'a podkladovych
aktiv. Rovnakd zmluva sa méze za urcitych podmienok ocenovat’ podl'a VFA a za urcitych
inych trhovych podmienok nemusi spifiat’ niektoré kritéria ocefiovania podl'a VFA metody.
Typickym znakom pre VFA metddu je aj oddel'ovanie zloziek poistnych zmluv a interakcia
s hranicami zmluvy.

2.2 Hranice poistnej zmluvy

Poistoviia ma realnu schopnost’ prehodnotit’ rizikd konkrétneho poistnika a v dosledku
toho moze toto riziko zohl'adnit’ v poistnom alebo v poistnom plneni. Ak je poistna zmluva uz
raz ocenena ako poistna zmluva, ocenuje sa podl'a IFRS 17 dovtedy, kym nezaniknu vsetky jej
prava a zavizky. Zmluva méze byt odictovand len kvoli vyznamnym zmenam na zmluve.
Zmluva sa mdze stat’ poistnou aj v priebehu svojho trvania. Napriklad odlozeny dozivotny
dochodok, ktory nema v sporiacej Casti garantovani sumu dochodku a je len formou opcie
vyplaty poistného plnenia, sa tak stane poistnou zmluvou len v pripade uplatnenia tejto opcie.
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2.3 Investi¢né zmluvy s nezarucenym podielom na zisku

Investicné zmluvy s nezaru¢enym podielom na zisku (angl. Investment Contracts with a
Discretionary Participation Feature) su finanénym nastrojom, ktory poskytuje investorovi
zmluvné pravo dostavat’ doplnok k sume, ktora sa nevzt'ahuje na rozhodnutie emitenta, d’alSie
sumy:

e od ktorych sa ocakava, Ze budu tvorit’ vyznamnu cast’ celkovych zmluvnych vyhod,

e ktorych vyska alebo ¢asovy rozvrh je zmluvne na uvazeni emitenta,

e ktoré su zmluvne naviazané na zisk z daného portfdlia zmluv, zisk z danych aktiv

alebo zisk poistovne.

Pridelenie dodato¢ného poistného plnenia je volbou poistovne. Velkd cast' tychto
investiénych zmlav s nezaru¢enym podielom na zisku sa kvalifikuje ako zmluvy s podielom na
zisku. Ak vS8ak ma byt’ pre tieto zmluvy pouzitd VFA metoda, musia sa testovat’ kritérid pre
pouzitie VFA metody.

3 VFA model

VFA model je modifikacia v§eobecného modelu (GMM) a bol navrhnuty pre investicné
zmluvy s priamou ucastou. Obidva modely st povinné pre poistoviiu, ak oceniuje produkty,
ktoré vyhovuju kritériam pre tieto modely. V modeli VFA, ktory je podobny zakladnému
modelu (GMM), sa pocitaju rovnaké hodnoty, avSak st dané podkladové aktiva, ktoré su na
strane aktiv a su priamo prepojené so zavizkami.

Zaviazok poistovne voci poistnikovi sa rovna:

e Reidlnej hodnote podkladovych aktiv, ktora je poistoviia povinnd vyplatit
poistnikovi.
MINUS
e Variabilny poplatok, ktory si poistoviia od¢ita vymenou za budlce sluzby
poskytované poistnou zmluvou zahriiujace:
* podiel na redlnej hodnote podkladovych aktiv (necha si poistoviia pre seba).

= vysporiadané peniazné toky, ktoré nie st zavislé na hodnote podkladovych aktiv
(odplata za poistenie).

Zmeny v buducich penaznych tokoch upravenych o diskont a rizikova prirazku (plniace
peniazné toky) sa vztahuju na buduce sluzby a uplatiuje sa sticasna diskontna krivka. Vo VFA
modeli sa zobrazia vSetky kurzové rozdiely a tiez prevody sluzieb medzi obdobiami. Zmeny
v buducich penaznych tokoch, ktoré sa nemenia na zaklade vynosov z podkladovych aktiv,
pozostavaju zo:

e zmien v odhadoch,

e zmien Casove] hodnoty penazi anefinancnych rizik, ktoré nevyplyvaja

z podkladovych aktiv, napriklad finan¢né garancie. (IFRS 17, odsek B113)
Zmeny v povinnosti zaplatit’ poistnikovi sumu rovnajicu sa realnej hodnote podkladovych
aktiv sa netykaju budutcich sluzieb a neupravujit CSM. (IFRS 17, odsek B111)

3.1 Vypocet zmluvnej servisnej marze

Zmluvnd servisnd marza (angl. contractual service margin - CSM) predstavuje
nezasluzeny zisk z poistnych zmluv, ktory sa priznéva poskytovanim buducich sluzieb. Ked’ze
CSM reprezentuje buduci zisk z poistnej zmluvy, vykazuje sa v stivahe a postupne sa rozpusta,
teda poist'oviia si postupne priznava zisk. Hodnota rozptstania CSM sa vykazuje vo vykaze
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ziskov a strat ako vynos. Po skonceni poistnej doby a ukonceni zmluvy musi byt CSM plne
odpisand a zaznamenana vo vykaze ziskov a strat.

Vypocet variabilného poplatku je zdkladom VFA metody spolu s podkladovymi aktivami
a budiicimi penaznymi tokmi. Po vypocitani budicich penaznych tokov vyplyvajucich
z investicnych poistnych zmliv sme vypocitali variabilny poplatok, ktory tvorili tieto zlozky
(v ramci produktu investi¢ného zivotného poistenia unit-linked):
poplatok za alokaciu poistného,
poplatok za odkup,
poplatok za spravu fondu,
vyplata z fondu pri umrti klienta,
naklady,
urokovy vynos.

Sucasna hodnota budticich penaznych tokov je vyjadrena (Sakalova, 2006):

N
PVFCF, =Y’ NFL

s=t H(]‘-’-lg‘) (1)
kde jednotlivé premenné znamenaju:
PVFCF; (Present value of Future cash flows), suCasnd hodnota budtcich penaznych

tokov v roku ¢,

FCF; (Future cash flows), budice penazné toky,
Is (Interest), urokova sadzba, vychadzajuca z vynosovej krivky pre obdobie s.

Stcasna hodnota variabilného poplatku je podl'a standardu vyjadrend (IFRS 17, 2017):

PVVE, = PVUI, — PVFCF, (2)
kde jednotlivé premenné znamenaju:
PVVF, (Present Value of Variable Fee), suCasnd hodnota variabilného poplatku
v roku ¢,
PVUI; (Present Value of Underlying Item), sifasna hodnota podkladovych aktiv
v roku ¢,
PVFCF; (Present Value of Future Cash Flow), si¢asna hodnota buducich petiaznych

tokov v roku ¢.

Sucasna hodnota variabilného poplatku vyjadruje sumu, ktorej Cast’ si poistovia nechava pre
seba a druhu cCast’ tvoria vysporiadané penazné toky, ktoré nezavisia od podkladovych aktiv.
Tvorba CSM, v prvotnom oceneni (t = 0) poistnych zmlav sa rovna:

CSM,, = PVVF, — RA, 3)

V aplikécii sme uvazovali o zmene ocakdvanych aktudrskych predpokladov, teda
zvysenia oCakavanej miery storna. Tieto zmeny predpokladov sa odrazili aj na premennych,
ktoré sme pridali do vypoctu variabilného poplatku, buducich penaznych tokov a zmluvnej
servisnej marze. Aktualizacia predpokladov (angl. assumption update - AsUp) predstavuje
rozdiel v o¢akavanych predpokladoch na zaciatku obdobia a skutoénymi hodnotami, ktoré za
toto obdobie nastali.
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AsUp, = PVFCE'' — PVFCF™ (4)

PriCom hodnota shornym indexom ,real* oznacCuje sucasni hodnotu buduacich
penaznych tokov pri redlnom storne a hodnota s hornym indexom ,,exp“ oznacuje sucasnil
hodnotu buducich peniaznych tokov s povodnou hodnotou ocakavaného storna.

Aktualizacia predpokladov nésledne vstupuje aj do vypoctov sucasnej hodnoty variabilného
poplatku aj do zmluvnej servisnej marze. Vypocet CSM v kazdom d’alSom roku (okrem
prvotného ocenenia) je nasledovny:

CSMEOP = CS MBOP + C1'57\4NB + It - AS Up r CSMrelease (5 )

Vo vzorci (5) sme uviedli vypocet pre zmluvna servisni marzu na konci obdobia, ako
sucet CSM zo zaciatku obdobia, CSM z novych poistnych zmluv (v naSom pripade je tato
hodnota nula, ked’Ze neuvazujeme s novymi PZ), urokového vynosu (z variabilného poplatku),
aktualizacie predpokladov a rozpustenie CSM.

3.2 Vypocet rizikovej prirazky z nefinanéného rizika

Rizikova prirazka z nefinancného rizika, d’alej RA reprezentuje neistotu v penaznych
tokoch vyplyvajicu z poistnych zmlav. Neistota vyplyvajuca z financnych rizik sa nezahtiia do
rizikovej prirazky. RA nezahtia taktieZ rizikd nestvisiace s poistnymi zmluvami, ako napriklad
operacné riziko. Rizikova prirazka z nefinanéného rizika sa moéze pocitat’ napriklad metdédami
VaR, Cost of Capital (CoC), metodou podmienenej hodnoty v riziku alebo ako prirazka
k predpokladom. Ak pouZzije poistoviia akykol'vek iny spdsob na vypocet R4 ako je interval
spol'ahlivosti, musi ho zdévodnit. V modeli VFA sme rizikovu prirazku vypocitali ako prirazku
ku aktuarskym predpokladom:

RA = NoP. -84, - RF (6)
kde jednotlivé premenné znamenaju:
SAnmin (Minimum Sum Assured), minimalna poistna suma garantovana klientovi,
RF (Risk Factor), zvoleny risk faktor v percentach,
NoP (Number of Policies), pocet aktivnych poistnych zmluv.

Analyzou rizika imrtnosti a nasledne vypoctu rizikovej prirazky podla poziadaviek
IFRS 17 na priklade poistenia na tmrtie sa zaobera P. Sotona (2018). Uvadza vypocet RA na
intervale spol’ahlivosti 90%.

4 Ocenenie poistnych zmliv investi¢ného Zivotného poistenia

V tejto Casti prispevku uvedieme s akym portfoliom poistnych zmlav sme pracovali, aké
aktuarske predpoklady sme pouzili a nasledne interpretujeme dosiahnuté vysledky. Vsetky
uvedené vypocty sme realizovali v prostredi MS Excel. Zvolené portfolio tvori 80 poistnych
zmlav investicného Zivotného poistenia tzv. Unit-Linked produktu srocnou frekvenciou
platenia poistného. Vyplata pri doziti sa konca poistnej doby je hodnota fondu, pri umrti je to
vys$sia z hodnot poistnd suma na imrtie a hodnota fondu. Vsetky poistné zmluvy maju dobu
trvania 20 rokov a pocas tejto doby neprichadzaju ziadne d’alSie nové zmluvy. Poistna suma na
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umrtie sa nachddza v rozmedzi od 360 € do 37 200 €. Predpis poistného zacina od sumy 240 €
a najvyssia suma je 3 600 € rocne. Vek poistnikov sa pohybuje od 0 do 65 rokov.

Nasledujuca tabul’ka 1 popisuje zvolené aktudrske predpoklady pouzivané pri vypoctoch
penaznych tokov, variabilného poplatku — VF, podkladovych aktiv, jednotiek poistného krytia
— CU, CSM, RA a d’alsich hodnot.

Tab. 1: Zvolené predpoklady pre aktudrske vypocty

Alokécia poistného v % kazdy rok 96%
Poplatok za spravu fondu v % z hodnoty fondu 2%
Odkupny poplatok v % z hodnoty fondu 10%
Celkové naklady na PZ v % z poistného 4%
Inflacia v % 2%
Rizikova prirazka v % z celkovej PS 0,7%
Naklady na 1 poistnu zmluvu v € 8,00

Zdroj: vlastné spracovanie

Pri modelovani peniaznych tokov bola zvolena miera odstipenia od poistnych zmlav,
uvedend v tabul’ke 2 a pri zostaveni diskontnej krivky sme vychadzali z bezrizikovej krivky
EIOPA pre euro k 31.12.2019. V modeli sme pouzili umrtnost’ z databazy Human mortality
database (data pre SR) za rok 2017, doba poistenia je 20 rokov.

Tab. 2: Miera storna v zavislosti od poistného roka
Rok poistnej zmluvy 1. rok 2.rok| 3.rok 4.rok| 5.rok| 6.—20.rok
Miera storna 10,00% | 8,00%| 7,00%| 5,50%| 3,50% 2,00%

Zdroj: vlastné spracovanie

Zvysenie stornovanosti poistnych zmluv zo strany klientov poistovne je bezna situdcia
na poistnom trhu. Su rézne ekonomické faktory, ktoré priaznivo vplyvaji na zvySenie miery
odstupenia od poistnej zmluvy pocas urcitého obdobia. Na zvySenie storna pri produktoch
investicného Zivotného poistenia napriklad vplyva pokles trokovej miery, zvySena
nezamestnanost’ a rozne in¢. V modeli sme pouzili Soky pre zvysenie storna o 2 %, 5 % a 10 %
od druhého roka az po posledny 20-ty. Cielom tejto analyzy bude opisat’ a vycislit' vplyv
zvySenia storna na variabilny poplatok, zmluvnua servisnit marzu, rizikovu prirazku, buduce
penazné toky, podkladové aktiva a ictovné vykazy zostavené podl'a poziadaviek IFRS 17.

Obrazok 1 porovnava sucasné hodnoty variabilného poplatku, podkladovych aktiv
a buducich penaznych tokov pri zvyseni storna. Urcenie tychto troch hodnot je zakladom VFA
metddy. ZvySenie storna ma zanedbatelny vplyv na variabilny poplatok (hodnota z obrazku 1
— PV VF). Zaujimavy je vSak vplyv na podkladové aktiva a budiuce penazné toky. Obidve
hodnoty sa zvySuju a stretdvajii sa v poslednom roku v priblizne rovnakej hodnote. Buduce
penazné toky a podkladové aktiva zacinaju na rozlicnych hodnotach a na konci poistnej doby
dosahujt rovnaké hodnoty. Je to z dovodu potreby vyplaty celych podkladovych aktiv klientom
v poslednom roku poistenia.
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Obr. 1: Vplyv zvysenia storna na VF, Ul a FCF
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Zdroj: vlastné spracovanie

Zvysenie storna sa priamo prejavi v zmluvnej servisnej marzi ako polozka aktualizacia
predpokladov. Mézeme to vidiet' v obrazku 2, kde je zaznamenana tvorba, stav CSM na
zaciatku roka, na konci roka, rozpustenie a urokovy vynos.

Obr. 2: Vyvoj CSM pri zvySenom storne o 10 %
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Zdroj: vlastné spracovanie

V druhom roku je polozka aktualizacia predpokladov, kde poistovia zvysila svoje
predpoklady v danom roku a aj do budicna zvysenim storna o 10%. Tvorba je s kladnym
znamienkom, pretoze portfolio je ziskové, rozpustenie CSM je so zapornym znamienkom
a urokovy vynos je so zapornym znamienkom do siedmeho roka. Od 6smeho roka je s kladnym,
je to vplyvom zaciato¢nych zapornych urokovych mier. Zvysenie odstipenia klienta od zmluvy
(storna) ma za nasledok znizenie zmluvnej servisnej marze.

Obrazok 3 porovnava CSM na konci periody, rozpustenie CSM v zdkladnom modeli
a v modeli so zvySenim storna o 10 % pocas prvych 6smych rokov. V tabulke 3 su zndzornené
vSetky realizované zvySenia storna. Vplyv zvySenia storna na CSM o 2 % je vo vyske 736 €,
pri zvyseni 0 5 % je vo vyske 1 835 € apri zvyseni o 10 % je 3 648 €. Cas nula vyjadruje
pociatocné ocenenie (angl. initial recognition) zmluvnej servisnej marze, kde sa od tvorby
odpocitava tirokovy vynos a rozpustenie. Stav CSM na konci roka (EoP) sa rovna stavu CSM
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na zaciatku d’alSieho roka (BoP). Tvorba CSM je vo VFA metdde rozdiel sucasnej hodnoty
variabilného poplatku a rizikovej prirazky.

Obr. 3: Porovnanie CSM pocas prvych 8 rokov
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Zdroj: vlastné spracovanie
Tab. 3. Vplyv zvysenia storna na CSM prvych 8 rokov
Vyvoj CSM -Zikladny model 1 2 3 4 5 6 7 8
BoP 0 150908 144671 138924 133612 128747 123688 118217
Tvorba 157 705 0 0 0 0 0 0 0
urokovy vynos -830 -873 -818 =731 -536 -361 -147 -28
rozpustenie -5 968 -5363 -4 930 -4 581 -4 329 -4 698 -5 325 -5911
EoP 150908 144671 138924 133612 128747 123688 118217 112278
Vyvoj CSM storno + 2% 1 2 3 4 5 6 7 8
BoP 0 150908 143929 138180 132873 128018 122971 117515
Tvorba 157 705 0 0 0 0 0 0 0
urokovy vynos -830 -873 -813 =727 -533 -359 -146 -28
Aktualizacia predpokladov 0 -736 0 0 0 0 0 0
rozpustenie -5 968 -5370 -4 935 -4 579 -4 322 -4 687 -5311 -5 893
EoP 150908 143929 138180 132873 128018 122971 117515 111594
Vyvoj CSM storno + 5% 1 2 3 4 5 6 7 8
BoP 0 150908 142821 137070 131771 126930 121902 116468
Tvorba 157 705 0 0 0 0 0 0 0
urokovy vynos -830 -873 -807 =722 -529 -356 -145 -28
Aktualizacia predpokladov 0 -1 835 0 0 0 0 0 0
rozpustenie -5968 -5379 -4 944 -4 577 -4 312 -4 671 -5290 -5 866
EoP 150908 142821 137070 131771 126930 121902 116468 110575
Vyvoj CSM storno + 10% 1 2 3 4 5 6 7 8
BoP 0 150908 140992 135236 129951 125134 120137 114740
Tvorba 157 705 0 0 0 0 0 0 0
urokovy vynos -830 -873 =797 =712 -522 -351 -143 =27
Aktualizacia predpokladov 0 -3 648 0 0 0 0 0 0
rozpustenie -5 968 -5 394 -4 958 -4 573 -4 296 -4 645 -5 254 -5 821
EoP 150908 140992 135236 129951 125134 120137 114740 108 892

Zdroj: vlastné spracovanie

Jednotky poistného krytia, d’alej CU, vyjadruju redlne poistné krytie v pripade smrti
vsetkych klientov. Poistoviia bude musiet’ pre vSetky poistné zmluvy definovat’ tieto jednotky
poistného krytia. Dovod vytvarat’ CU je predovSetkym v stanoveni miery rozpustania CSM. Vo
VFA modeli sme CU stanovili na zéklade poistnej sumy. Amortizacny faktor reprezentuje
percento, podl'a ktorého sa rozpusta CSM. Spdsob rozpustania CSM mdze byt aj podl'a inych
veli¢in, ktoré odrazaju zostavajice poistné krytie. Vplyv zvysenia storna na amortiza¢ny faktor,

CU aj RA je zanedbatelny.
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Z uctovnych vykazov uvadzame vykaz ziskov astrat v druhom roku (tabulka 5)
a v tretom roku (tabul’ka 6). Je to z dovodu porovnania vplyvu zvySenia storna na jednotlivé
polozky vykazu ziskov a strat v roku, kedy sa storno zvysilo a v roku po zvysSeni. Vo vSetkych
d’alSich rokoch sa menia tie isté polozky ako v tretom roku. V druhom roku, ked’ sa objavi
aktualizacia predpokladov po zvySeni storna, sa okamzite meni hodnota pre rozpustenie CSM.
Je vyssia z dovodu rozpustenia CSM do zisku zo stornovanych poistnych zmluv. Toto neplati
pre kazdy produkt. V pripade UL produktu sa pocas storna vyplaca klientovi aktudlna hodnota

podkladovych aktiv a vSetky poplatky idu poistovni. Poplatky st v prvych rokoch najvyssie.

Tab. 5: Vykaz ziskov a strat v druhom roku poistenia

z z z i z z
Vykaz IzlgsIl{(g‘;; it;fl:.glgdl a Z:felzg:}y Storno+2 % Storno+5 % Storno+10 %

1. Poistno-technicky vysledok 5507 5513 5522 5538
1.1. Poistny vynos 14 186 14 192 14 201 14217
CSM rozpustenie 5363 5370 5379 5394

RA rozpustenie 143 143 143 143
Ocakavané skody 8139 8139 8139 8139
Ocakavané naklady 540 540 540 540

1.2. Poistno-technické naklady -8 679 -8 679 -8 679 -8 679
Nastaté skody -8 139 -8 139 -8 139 -8 139
Vyplatené nenavratné vydavky -540 -540 -540 -540

2. Finanény prijem a naklady 0 0 0 0
Cisty investi¢ny vysledok z UL investicii -529 -529 -529 -529
CSM-vplyv urokov 873 873 873 873
Vplyv urokov na PVFCF -344 -344 -344 -344

3. Zisk alebo strata 5507 5513 5522 5538

Zdroj: vlastné spracovanie

V tretom roku (tabul’ka 6) je zvySend miera storna projektovand od zacCiatku roka, ateda
vstupuje do vSetkych vypoctov. V tabulkach 5 a 6 st zobrazené farebnym zmenené hodnoty
oproti zakladnému modelu. Vplyvom zvySenia storna (tabul’ka 6) dochadza ku zvySenému
rozpusteniu CSM aj RA a rovnako k zvySeniu ocakavanych aj nastatych $kod. K znizeniu

dochadza pri o¢akavanych a skuto¢nych nakladoch.

Tab. 6: Vykaz ziskov a strat v tretom roku poistenia

z z z 5 z z

Vykaz ziskov a strat podFa Zakla(’iny Storno+2 %  Storno+5 % Storno+10 %
IFRS 17 — 3. rok scenar

1. Poistno-technicky vysledok 5045 5053 5065 5085

1.1. Poistny vynos 14 959 15150 15437 15914

CSM rozpustenie 4930 4935 4 944 4 958

RA rozpustenie 115 117 121 127

Ocakavané Skody 9403 9 586 9 862 10 321

Ocakavané naklady 512 511 510 508

1.2. Poistno-technické naklady -9 915 -10 097 -10 372 -10 829

Nastaté skody -9 403 -9 586 -9 862 -10 321

Vyplatené nenavratné vydavky -512 -511 -510 -508

2. Finanény prijem a naklady 0 0 0 0

Cisty investiény vysledok z UL investicii -702 -701 =700 -697

CSM-vplyv urokov 818 813 807 797

Vplyv urokov na PVFCF -115 -112 -108 -100

3. Zisk alebo strata 5045 5053 5065 5085

Zdroj: vlastné spracovanie
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Na zaver prispevku priddvame tabul'ku 7, kde je uvedeny hospodérsky vysledok pocas
celého poistenia v zakladnom scendri, v ktorom sa o¢akavané aktuarske predpoklady rovnaju
redlnym, v porovnani s VFA modelom so zvySenym stornom o 2%, 5% a 10%. Zmena oproti
zékladnému modelu sa prejavuje uz v druhom roku. Najskor zacina zisk vplyvom storna rast’ a
vo Stvrtom roku zacina klesat’. Aj ked’ hodnota fondu eSte neprevysila minimalnu garanciu zo
strany poistovne v pripade umrtia klienta. Produkt je pocas celej poistnej doby ziskovy,
najvyssi zisk dosahuje v poslednom roku. Zvysenie storna od Stvrtého roka znamend zmenu
v podobe zniZenia zisku, v poslednom roku pri zvySeni storna o 10 % je zniZenie zisku
0403,30 €.

Tab. 7: Porovnanie VFA modelov pocas celej poistnej doby

IFII;S Z:‘f:::g:y Storno 2% | Storno 5% | Storno 10% ZZr/nze;)a ZZI?;;:‘ anlgl:/z:
1. rok 6 165,74 6 165,74 6 165,74 6 165,74 0,00 0,00 0,00
2. rok 5506,51 5512,74 5522,05 5537,52 6,23 15,54 31,01
3. rok 5 044,80 5 052,79 5 064,76 5 084,65 7,99 19,96 39,84
4. rok 4 665,75 4 665,69 4 665,53 4 665,11 -0,07 -0,22 -0,64
5. rok 4 380,58 4 374,89 4 366,30 4 351,85 -5,69 -14,28 -28,73
6. rok 4 727,00 4 716,94 4 701,81 4 676,52 -10,06 -25,19 -50,48
7. rok 5353,86 5 340,20 5319,69 5285,48 -13,66 -34,16 -68,38
8. rok 5939,56 5921,92 5 895,47 5851,41 -17,64 -44,09 -88,15
9. rok 6 502,50 6 480,49 6 447,51 6 392,64 -22,01 -54,99 -109,85
10. rok 7 029,84 7 003,14 6 963,16 6 896,75 -26,70 -66,68 -133,09
11. rok 7 505,04 7 473,44 7 426,17 7 347,72 -31,60 -78,87 -157,31
12. rok 7 977,66 7 940,79 7 885,68 7 794,33 -36,87 -91,98 -183,33
13. rok 8 392,32 8 350,10 8 287,02 8 182,58 -42,22 -105,30 -209,74
14. rok 8 784,09 8 736,30 8 664,96 8 546,95 -47,79 -119,13 -237,14
15. rok 9 133,23 9 079,81 9 000,10 8 868,40 -53,42 -133,12 -264,82
16. rok 9 418,70 9 359,76 9 271,88 9 126,81 -58,94 -146,81 -291,88
17. rok 9 669,34 9 604,89 9 508,84 9 350,45 -64,45 -160,49 -318,89
18. rok 9 899,49 9 829,47 9 725,19 9 553,37 -70,02 -174,30 -346,13
19. rok 10 133,85 10 058,03 9945,18 9 759,40 -75,82 -188,68 -374,45
20. rok 10 354,33 10 272,59 10 151,00 9951,03 -81,74 -203,33 -403,30

Zdroj: vlastné spracovanie

Obrazok 4 ilustruje porovnanie zisku podla doteraz platného Standardu a nového
IFRS 17. V prvych troch rokoch nadobuda vyssiu hodnotu zisk podl'a IFRS 17, potom sa tato

hodnota znizuje a zisk podl'a IFRS 4 je vyssi az do konca poistnej doby. ZvySenie storna

zvySuje zavizky poistovne (suvahova polozka) a ndklady na vyplatu odkupu (polozka vo
vykaze ziskov a strat).

Obr. 4: Zisk podla IFRS 4 a IFRS 17
12 000

10 000
8000
6 000
4 000

2000
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
=@ Zakladny scenar IFRS 4 Storno 10% IFRS 4 ==@=Zakladny scenar IFRS 17 Storno 10% IFRS 17

Zdroj: vlastné spracovanie
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5 Zaver

Po tvodnom predstaveni Standardu IFRS 17 sme v prispevku detailne priblizili metodu
VFA z teoretického hl'adiska a nésledne aj z praktického hl'adiska. Opisali sme podstatu VFA
metody a dovody jej pouzitia pre poistné zmluvy. Vymedzili a vysvetlili sme pojmy
podkladové aktiva, variabilny poplatok, buduce penazné toky, zmluvna servisnd marza,
rizikova prirazka a zaroven sme uviedli ich vypoctové vzt'ahy. Na zéklade tychto vztahov sme
vytvorili VFA model, pomocou ktorého sme ocenili portfolio poistnych zmluv poistenia Unit-
linked. Po vytvoreni zdkladného VFA modelu sme zvysili ocakdvani hodnotu storna o 2%, 5%
a 10%. Mozeme skonStatovat’ vplyv zvySenia storna najviac na zmluvnll servisni marzu,
hospodarsky vysledok, podkladové aktiva a najmensi vplyv je na rizikovu prirazku, jednotky
poistného krytia a variabilny poplatok.

Ciel'om Standardu IFRS 17 je vcas odhalit’ stratové zmluvy a ich okamzita stratu hned’
vykazat’ ako stratu, aj ked’ sa za nejaky ¢as moze dana strata zmenit’ na zisk. V celkovom sucte
za vSetky roky je zisk podl'a IFRS 4 vyssi ako zisk podl'a IFRS 17, je vSak zrejmé, ze to nemusi
platit’ pri inych poistnych produktoch, alebo inych parametroch. Pohl'ad na zmenu celkového
zisku v budtcnosti pri kalkulacii podla IFRS 17 méze byt pre predstavenstvo poistovne
neoptimisticky. Néaklady spojené s realizaciou metodiky nového Standardu a eSte predpoklad
nizSieho zisku su skor demotivujuce faktory pre podnikanie v oblasti poistovnictva. Avsak ako
kazda nova regulécia, aj implementéacia IFRS 17 si vyzaduje zvySené naklady na pociato¢né
aplikovanie.

Prispevok bol spracovany v ramci rieSenia grantovej ulohy VEGA 1/0166/20 Stanovenie
kapitdlovej poZiadavky na krytie vybranych katastrofickych rizik v Zivotnom a neZivotnom
poistent.
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