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Abstrakt

ZlG¢enie, splynutie a rozdelenie je stcastou SirSej problematiky spajania podnikov do vacsich
ekonomickych ¢i pravnych celkov, resp. rozdel'ovania podnikov. V medzinarodnej uctovnej
terminologii je spdjanie podnikov zndme pod nazvom podnikové kombinacie. Ciel'om
prispevku je komplexne prezentovat a analyzovat problematiku zlucenia, splynutia a
rozdelenia ako typov kombinacii podnikov v Slovenskej republike z pravneho a uctovného
hladiska. Prispevok objasiiuje transakcie zlucenia, splynutia a rozdelenia ako mozné typy
kombinacii podnikov; ozrejmuje vztahy medzi zanikajlicou wcCtovnou jednotkou
a nastupnickou uctovnou jednotkou, ktorych pochopenie je nevyhnutné pre spravne Gctovné
zobrazenie danych transakcii; informuje o pravnych suvislostiach zlucenia, splynutia
rozdelenia a to do takej miery, ktora je potrebna pre vysvetlenie Gétovnych suvislosti, zaroven
predostiera i komplexné uctovné rieSenie danej problematiky tak z hl'adiska zanikajicej ako
I nastupnickej G¢tovnej jednotky, ktoré vyplyva z platnej uctovnej legislativy.
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Abstract

Mergers and divisions are a part of a broader issue of certain types of business joining into
larger economic or legal units or division of business. This is known as business combinations
in international accounting terminology. The aim of this paper is to comprehensively present
and analyse the issue of mergers and divisions as types of business combinations in the Slovak
Republic from a legal and accounting point of view. The paper clarifies mergers and divisions
transaction as possible types business combinations; explains the relationship between
company being acquired and acquiring company because their understanding is necessary for
the correct accounting solution of this transaction; informs about the legal context of mergers
and divisions to the extent necessary to explain the accounting context. The paper also presents
a comprehensive accounting solution to this issue from the point of view of both company being
acquired and acquiring company according to the currently valid accounting legislation.
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1 Uved

Zlucenie, splynutie a rozdelenie je sucastou sirSej problematiky spajania podnikov do
vacSich ekonomickych ¢i pravnych celkov, resp. rozdelovania podnikov. Motivaciou pre
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spajanie podnikov do vaésich celkov mdze byt dosiahnutie synergického efektu zo spajania,
zvySenie hospodarnosti a efektivnosti Cinnosti podnikatel'skych subjektov, zjednodusenie
riadenia podnikov, vylepsenie majetkovej a finan¢nej situacie skupiny podnikov, docielenie
vykézania majetku a zdvizkov v redlnej hodnote, vykéazanie ¢i ziskanie dlhodobého
nehmotného majetku, optimalizacia nakladov vramci skupiny, prienik na nové trhy
z odvetvového i geografického hl'adiska a v neposlednom rade i racionalizacia a zefektivnenie
organizacnej Struktury v rdmci skupiny podnikov. K rozdeleniu spolo¢nosti dochadza najméa v
dosledku pretrvavajucich nezhdd viacerych vlastnikov jednej spolo¢nosti.

V medzinarodnej uc¢tovnej terminologii je spajanie podnikov zndme pod nazvom
podnikové kombinacie (angl. business combinations).

Pre uspesné zvladnutie realizacie akejkol'vek kombinacie podnikov je mimoriadne
dolezité spravne posudenie danej transakcie z pravneho, uctovného i danového hladiska.
Clanok sa pravnemu postideniu danych transakcii venuje to do tej miery, ktora je nevyhnutna
pre vysvetlenie uctovnych suvislosti. Nakol'ko ti€tovnictvo ma verne a pravdivo zobrazovat’
dant transakciu, ak nechdpeme podstate transakcie ajej pravnym dosledkom, je takmer
vylicené, aby sme verne a pravdivo zobrazili dant transakciu v uctovnictve podnikatela.
V mnohych pripadoch sa pravne a uctovné posudenie tychto transakcii odliSuje a to najméa
z dovodu, ze z pravneho aspektu su tieto transakcie posudzované z hl'adiska ich pravnej formy
a nie z hl'adiska podstaty a z G¢tovného aspektu su tieto transakcie posudzované z hl'adiska ich
podstaty, pricom ich pravna forma je druhorada. (Farkas, 2020)

Cielom prispevku je komplexne prezentovat' a analyzovat problematiku zlicenia,
splynutia a rozdelenia ako typov kombinacii podnikov v Slovenskej republike z pravneho
a uctovného hladiska tak, ako je rieSend v platnej pravnej Uprave tejto problematiky
Vv sucasnosti, predovsetkym v sulade so zdkonom ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zédkonnik v zneni
neskorsich predpisov (Obchodny zakonnik), zdkonom ¢. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve v zneni
neskorSich predpisov (zdkon 0 Gétovnictve), opatrenim Ministerstva financii Slovenskej
republiky €. 23054/2002-92 zo 16. decembra 2002, ktorym sa ustanovuju podrobnosti
0 postupoch UcCtovania aramcovej uctovej osnove pre podnikatelov uctujucich v ststave
podvojného UcCtovnictva, v zneni neskorSich predpisov (postupy Uctovania pre podvojné
uctovnictvo).

Na dosiahnutie stanoveného ciel'a sme komplexne analyzovali nielen ustanovenia vyssie
uvedenych pravnych noriem, ktoré upravuji dantt problematiku z pravneho a uctovného
aspektu, ale i knizné publikacie autorov (Farkas$, 2020; Vomackova, 2004), ktori sa danej
problematike dlhodobo venuju.

2 Transakcie zlu¢enia, splynutia a rozdelenia ako typy kombinacii podnikov

Podnikové kombinacie su upravené v Standarde IFRS 3 Podnikové kombindcie (IFRS 3).
Podl'a IFRS 3 predstavuje podnikova kombinacia transakciu alebo udalost’, pri ktorej
nadobudatel' ziska kontrolu nad nadobudanym podnikom iného subjektu. Podnikova
kombindcia teda oznacuje takl transakciu alebo udalost’, ktorej vysledkom je vznik jedného
ekonomického celku a to bez ohl'adu na to, akym sposobom sa dana transakcia zrealizovala.
IFRS 3 nerie$i transakcie, ktoré su pod jednotnou kontrolou. Kombinéacia podnikov pod
jednotnou kontrolou je taka kombinacia podnikov, v ktorej st vSetky kombinujtice sa podniky
ovladané aj pred a aj po tejto kombindcii tym istym subjektom, priCom toto ovladanie nie je
docasné. (Krupova, 2012)

V Slovenskej republike sa za kombinacie podnikov zvyknu povazovat’ (Farkas, 2020):
zlGcCenie,
splynutie,
rozdelenie,
kapa podniku alebo jeho casti,
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e vklad podniku alebo jeho Casti,

e prevod, resp. obstaranie akcii alebo obchodnych podielov.

Z uvedenych typov kombinacii podnikov najpocetnejSiu skupinu predstavuje prevod,
resp. obstaranie akcii alebo obchodnych podielov, tzv. kapitalové akvizicie, ktoré veda k vzniku
véacsieho ekonomického celku, tzv. konsolidovaného celku, pricom kombinované podniky si
zachovavaju svoju pravnu subjektivitu. Subjektu, ktory je identifikovany ako nadobudatel
podnikovej kombinacie, nasledne vznikd povinnost’ zostavit’ konsolidovanu uctovnu zavierku
za konsolidovany celok. Povinnost zostavit konsolidovanu U¢tovnu zavierku nemé kazda
uctovna jednotka, ale iba materskd Uctovna jednotka a aj to nie vzdy. Ak vSak materskej
uctovnej jednotke vznikne podla zdkona o UCtovnictve povinnost’ zostavit' konsolidovanu
G&tovn zavierku, zostavi ju vyluéne podl'a IFRS v zneni prijatom EU.

NajcastejSimi kombinaciami podnikov spomedzi prvych piatich pripadov st zlacenia, ale
pomerne Castymi su aj kupa a vklad podniku alebo jeho ¢asti. Odhadujeme, Ze ro¢ne sa ich
Vv Slovenskej republike realizuju desiatky, moZno aj stovky. Menej ¢astymi typmi kombinécii
podnikov su splynutie a rozdelenie. (Farkas, 2020)

Napriek tomu, Ze uvedenymi typmi kombindcii podnikov vratane zli¢enia, splynutia
a rozdelenia spolocnosti zlucenim dosiahneme rovnaky ekonomicky efekt, pravne dosledky
uvedenych transakcii st odliSné. Na rozdiel od kupy akeii alebo obchodnych podielov danej
spolocnosti ¢i kupy alebo vkladu podniku alebo jeho ¢Casti, pri zlaceni a splynuti obchodnych
spolo¢nosti alebo aj pri rozdeleni spolo¢nosti zli¢enim dochadza k situacii, ked” jedna alebo
viac spolocnosti zanikd, imanie zanikajtcej/ich spoloc¢nosti/i prebera pravny nastupca, ktory
bud’ existuje alebo vznikne. VO svojej podstate dochadza v jednej pravnickej osobe,
Vv nastupnickej spolocnosti, ku spojeniu podnikov zaniknutej/tych spolo¢nosti/i respektive i
nastupnickej spolo¢nosti. Zdoraziiuje sa tu pravne obmedzena Zivotnost’ obchodnej spolocnosti,
t. j. jej zanik a nasledné pokraovanie vV inom pravnom subjekte. Preto sa tieto kombinacie
podnikov €asto oznacuju ako pradvne spajanie podnikov — legal merger. (Vomackova, 2004)
V odbornej ekonomickej literatare existuje pre zlucenie a splynutie spolo¢ny nazov fuzia.

V pripade zlucenia alebo splynutia jednej alebo viacerych slovenskych zucastnenych
spolo¢nosti s jednou alebo viacerymi zahraniénymi zic€astnenymi spolo¢nostami hovorime
0 cezhrani¢nom zluceni alebo cezhrani¢nom splynuti.

Zlucenie a splynutie sa mo6zu realizovat’ tak medzi navzajom nezavislymi spolo¢nostami,
ako aj medzi kapitalovo prepojenymi spolo¢nostami, ked’ jedna zucastnena spolo¢nost’ vlastni
podiel v inej zicastnenej spolo¢nosti.

Ak sa zlacenie alebo splynutie realizuje medzi dvomi nezavislymi spolo¢nost’ami alebo
aj medzi kapitalovo prepojenymi spolo¢nostami, ktoré v$ak nie st pod jednotnou kontrolou a
ktoré sa navzajom dohodli na spojeni do jedného ekonomického i pravneho celku, zlucenie
a splynutie je z tétovného hl'adiska kombinaciou podnikov, ktora riesi IFRS 3. V tomto pripade
ma zlucenie alebo splynutie vplyv na zmenu vlastnickych pomerov.

V pripade, Ze zlucenie alebo splynutie sa realizuje medzi spolo¢nost’ami v skupine (do
skupiny patri materska spolo¢nost’ a vSetky jej dcérske spolocnosti), t. j. kombinujuce podniky
st pred touto kombinaciou abudi ipo tejto kombinécii ovladané rovnakym subjektom,
zltcenie alebo splynutie nie je z uctovného hladiska kombinaciou podnikov v zmysle IFRS 3.
IFRS 3 upravuje len tie kombinécie podnikov, ktoré nie si pod jednotnou kontrolou. V tejto
situdcii zluCenie alebo splynutie mozno povazovat skor za ndstroj realizdcie zmeny
organizacnej Struktury Vv ramci danej skupiny. K zmene vlastnika danej spolo¢nosti, t. j.
k obstaraniu podielov na vlastnom imani dcérskej spolo¢nosti doslo uz v minulosti a nasledné
uskutoCnenie zlucenia alebo splynutia je prostriedkom na ocenenie majetku a zavizkov
Vv realnej hodnote, resp. nastrojom na zjednodusenie organiza¢nej Struktury alebo za urcitych
okolnosti aj cestou ako sa vyhnut’ povinnosti zostavit’ konsolidovant ti¢tovnu zavierku.
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Slovenské uctovné predpisy na rozdiel od IFRS upravuju vSetky kombinacie podnikov
jednotne. Nerozli$uju, ¢i ide o kombinacie podnikov pod jednotnou kontrolou alebo nie.

3 Pravne aspekty zlucenia, splynutia a rozdelenia v Slovenskej republike

Pravne aspekty kombinécii podnikov upravuje Obchodny zdkonnik. Zlucenie, splynutie
a rozdelenie sa nazyvaji spolo¢nym nazvom zrusSenie spolo¢nosti bez likvidacie a vSeobecne
su upravené v § 69 a § 69a, podrobnejSiu Upravu ndjdeme v ustanoveniach tykajucich sa
jednotlivych pravnych foriem obchodnych spolo¢nosti.

Pri zlt€eni, splynuti alebo rozdeleni spolo¢nosti, ak zdkon neustanovuje inak, musi mat’
zanikajuca spolo¢nost’ a spolo¢nost, na ktori prechadza imanie zanikajicej spolo¢nosti
(nastupnicka spolocnost’), rovnaktl pravnu formu. Obchodny zdkonnik pripasta vynimky
Vv pripade zlucenia spolo¢nosti S ru¢enim obmedzenym a akciovej spolo¢nosti, pri ktorom
spolo¢nost’ s ruc¢enim obmedzenym zanika a jej imanie prechadza na akciovu spolo¢nost’ a tieZ
zltenie jednoduchej spolo¢nosti na akcie a akciovej spolo¢nosti, pri ktorom jednoducha
spolo¢nost’ na akcie zanika a jej imanie prechadza na akciovi spolo¢nost’.  Najdetailnejsie je
zlG¢enie, splynutie a rozdelenie upravené pre akciové spolo¢nosti, a preto v mnohych pripadoch
sluzi ako vychodisko pre pravnu tpravu uvedenych typov kombinacii podnikov spolo¢nosti
S inou pravnou formou.

Zlucenie je postup, pri ktorom na zaklade zrusenia bez likvidacie dochadza k zaniku
jednej spoloc¢nosti alebo viacerych spolocnosti, priCom imanie zanikajicich spolo¢nosti
prechadza na inl uz jestvujtiicu spolo¢nost’, ktora sa tym stava pravnym nastupcom zanikajucich
spoloc¢nosti.

Splynutie je postup, pri ktorom na zaklade zruSenia bez likvidacie dochadza k zaniku
dvoch alebo viacerych spolo€nosti, priCom imanie zanikajucich spolo¢nosti prechddza na
novozalozenu spolo¢nost’, ktord sa svojim vznikom stava ich pravnym néstupcom.

Rozdelenie spolo¢nosti je postup, pri ktorom na zaklade zrusenia bez likvidacie dochadza
k zaniku spolo¢nosti, pricom imanie zanikajucej spolo¢nosti prechadza na iné uz jestvujice
spolo¢nosti, ktoré sa tym stavaji pravnymi nastupcami zanikajicej spolo¢nosti (rozdelenie
spolo¢nosti zlu¢enim) alebo na novozalozené spolocnosti, ktoré sa svojim vznikom stavaja
pravnymi nastupcami zanikajucej spolo¢nosti. Kazda z nastupnickych spolo¢nosti ru¢i za
zéavazky, ktoré presli rozdelim zo zaniknutej spolocnosti na ostatné spolo¢nosti celym svojim
majetkom; na splnenie zavézku su zaviazané spolo¢ne a nerozdielne.

Utinky zlugenia, splynutia alebo rozdelenia spolognosti nastavajii jeho zapisom do
obchodného registra, kedy prechddza imanie zanikajicich spolo¢nosti na nastupnicku
spolo¢nost’; spoloc¢nici zanikajicich spolocnosti sa stavaju spolo¢nikmi ndstupnicke;j
spolo¢nosti; spolo¢nosti zanikajuce zlucenim, splynutim alebo rozdelenim zanikaju a pri
splynuti alebo rozdeleni vznikaji néstupnicke spolo¢nosti. Vymaz zanikajicej spolo¢nosti
a zapis zlucenia alebo rozdelenia spolocnosti zlucenim ¢i zépis spolocnosti vzniknutych
splynutim alebo rozdelenim sa v obchodnom registri vykona k tomu istému diu.

Diiu zaniku spolo¢nosti predchadza den zruSenia spolo¢nosti. Za moment zrusenia
spolo¢nosti povazujeme deni, ked’ bolo valnym zhromazdenim prijaté rozhodnutie o zruSeni
spolo¢nosti bez likvidacie. Z pravneho hl'adiska je to den schvalenia navrhu zmluvy o zluceni,
zmluvy o splynuti alebo projektu rozdelenia.

Aby sa predislo nekalym praktikam pri zIuceni, splynuti alebo rozdeleni a zaroven aby sa
posilnila ochrana prav veritelov a spolo¢nikov zucastnenych spoloCnosti atiez aby sa
posilnila zodpovednost’ ¢lenov organov spoloc¢nosti, ktori svojim konanim moézu poskodit
spolocnost’, je pred samotnym zacatim procesu zlucenia, splynutia alebo rozdelenia nevyhnutné
posudit, ¢i spolo¢nosti, ktoré sa danej transakcie idi zcastnit’, budi ku diiu dcéinnosti
zlienia, splynutia alebo rozdelenia spiiiat’ nasledujiice zakonné podmienky:
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a) hodnota zavizkov nastupnickej spolo¢nosti nesmie presahovat’ hodnotu jej majetku,
do sumy zavidzkov sa vSak nezapocCitava suma zavidzkov, ktoré su spojené so
zavizkom podriadenosti — ked’ze zakon neobsahuje odkaz na ziadnu pravnu normu,
podl'a ktorej sa hodnota majetku a zavazkov bude vycislovat, do tvahy pripada
moznost’ vyCislenia majetku a zdvizkov bud’ v sulade so zdkonom o uctovnictve
alebo podl'a Obchodného zakonnika;

b) nastupnicka spolo¢nost’ alebo zanikajica spolo¢nost’ nesmu byt v likvidacii;

€) voci nastupnickej alebo zanikajicej spolo¢nosti nemdzu posobit’ uc¢inky vyhlasenia
konkurzu, ibaze spravca konkurznej podstaty suhlasi so zla¢enim, splynutim alebo
rozdelenim;

d) voci nastupnickej spolo¢nosti alebo zanikajticej spolo¢nosti nemozu posobit’ ucinky
zacatia reStrukturalizacného konania alebo povolenia restrukturalizacie;

e) voci nastupnickej spoloénosti alebo zanikajticej spolo¢nosti sa nemoze viest’ konanie
0 ich zruSeni a nemo6zu byt sidom alebo na zaklade sudu zruSené.

Ak zi&astnené spolo¢nosti spifiaju podmienky na zlu¢enie, splynutie alebo rozdelenie,
musia vypracovat’ navrh zmluvy o zlicéeni, navrh zmluvy o splynuti alebo navrh projektu
rozdelenia. Zmluva o zlac¢eni, zmluva o splynuti ¢i projekt rozdelenia su zakladné pravne
dokumenty upravujuce oblasti, ktoré musia byt dohodnuté, aby sa prislusna transakcia
realizovala bez komplikacii. Obsah zmluvy o zluceni a zmluvy o splynuti je preto pomerne
rozsiahly a v Obchodnom zakonniku taxativne vymedzeny. Zmluvy musia byt vyhotovené
v pisomnej podobe a vo forme notarskej zapisnice o pravnom ukone. Zmluva o zluceni
azmluva o splynuti obsahuje najmé informacie 0 zluCujucich sa alebo splyvajicich
spolo¢nostiach; o budicom vlastnickom usporiadani v nastupnickej spolo¢nosti; 0 rozhodnom
dni; o navrhu pripadne zmene spolo¢enskej zmluvy, zakladatel'skej zmluvy alebo stanov; 0 ¢ase
odkedy nadobudnt spoloc¢nici zanikajtcich spolo¢nosti pravo na podiel na zisku ako spolo¢nici
nastupnickej spoloc¢nosti; 0 ¢lenoch Statutarneho organu pripadne dozornej rady spolocnosti,
ktora vznikne splynutim; ako aj d’alSie povinné naleZitosti. V zavislosti od toho, akej pravnej
formy spolocnosti sa dany typ transakcie tyka, obsahuju prislusné zmluvy urcité Specifika. Pri
zliceni asplynuti akciovych spolo¢nosti musi zmluva o0 zliceni azmluva o splynuti
obsahovat’ okrem vyssie uvedenych sucasti aj napr. informacie o tom, ¢o sa stane s vlastnym
imanim zanikajucich spolo¢nosti Vv rozhodny den; ak4d bude Struktira vlastného imania
Vv nastupnickej spolocnosti; informacie o vymennom pomere akcii nastupnickej spolo¢nosti
ur¢enych na vymenu za akcie zanikajucich spolo¢nosti s uvedenim ich podoby, formy, druhu
a menovitej hodnoty; o vyske doplatku v peniazoch, ak ma byt akcionarom spolo¢nosti
podielajicich sa na zla¢eni alebo splynuti vyplateny; podrobnosti postupu vymeny akcii
nastupnickej spolo¢nosti za akcie zanikajucich spolo¢nosti; urcenie primeran¢ho penazného
protiplnenia za akcie, ktoré je nastupnicka spolocnost’ povinné odkupit’ a ur¢enie lehoty na jeho
vyplatenie; urenie prav, ktoré poskytne nastupnicka spolo¢nost’ akcionarom zanikajicich
spolo¢nosti, ktori maju prioritné akcie, alebo majitel'om prioritnych alebo vymenitelnych
dlhopisov, pripadne inych cennych papierov s osobitnymi pravami vydanych zanikajucimi
spolo¢nostami a kazda osobitnu vyhodu, ktora sa mé poskytnit’ nezévislému expertovi, clenom
predstavenstiev alebo dozornych rad spolo¢nosti podiel'ajicich sa na zluceni alebo splynuti.

Zmluva o zluceni a zmluva o splynuti je natol’ko vyznamna, ze jej navrh musi byt
Vv pripade kombinujucich sa akciovych spolo¢nosti preskiimany nezavislym expertom a to
pre kazdl zo spolo¢nosti podiel’ajlicich sa na zluceni alebo splynuti. O vysledku preskimania
navrhu zmluvy o zluceni alebo zmluvy o splynuti vyhotovi nezavisly expert pisomnu spravu.
Nezavislym expertom sa rozumie auditor alebo znalec ustanoveny sudom zo zoznamu
vedeného podla osobitného predpisu. Preskimanie ani vypracovanie pisomnej spravy
nezavislého experta nie je potrebné, ak sa tak dohodli vSetci akciondri kazdej zo spolocnosti,
ktoré sa podielaji na zlaceni alebo splynuti. Z dovodu ul'ahéenia zlucenia v ramci jednej
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skupiny spolo¢nosti sa v sulade s Obchodnym zédkonnikom za presne stanovenych podmienok
nevyzaduje preskiimanie ani pisomna sprava V pripade, ak ide 0 zlucenie spolo¢nosti, kde
nastupnicka spolo¢nost’ alebo osoby konajice vo vlastnom mene, ale na ucet nastupnicke;j
spolo¢nosti, vlastnia viac ako 90 % akcii (ale nie vSetky akcie) zanikajucich spolo¢nosti,
s ktorymi je spojené hlasovacie pravo a ak zmluva o zluceni obsahuje zaviazok nastupnickej
spolo¢nosti odkupit’ od vSetkych mensinovych akciondrov zanikajucich spolo¢nosti akcie,
ktoré nadobudnt vymenou za akcie spolo¢nosti zaniknutych zla¢enim.

V pripade kombinujicich sa spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym sa preskiimanie
navrhu zmluvy o zluceni a zmluvy o splynuti a vypracovanie prislusnej spravy o vysledku
preskimania vyzaduje len vtedy, ak oto poziada niektory zo spoloc¢nikov spolocnosti
podiel’ajucich sa na zluceni alebo splynuti, alebo ak aspoii jedna z tychto spolo¢nosti je v krize.

Nakol'ko zlucenie a splynutie je dobrovolné spojenie spolo¢nosti, nie je mozné bez
suhlasu spolo¢nikov. VSeobecna uprava zruSenia obchodnych spolocnosti bez likvidacie
stanovuje, Ze na schvalenie navrhu zmluvy o zlu¢eni a zmluvy o splynuti sa vyZzaduje stihlas
vSetkych spolo¢nikov zanikajtcich spolo¢nosti, v pripade zlucenia aj spolo¢nikov nastupnickej
spolo¢nosti. Prirodzene v navrhu zmluvy o zlaceni alebo zmluvy o splynuti mozno dohodnut’,
7ze niektori spolocnici zanikajicich spolo¢nosti sa nestani spolo¢nikmi néstupnickej
spolo¢nosti. Obdobné pravo maji ispolocnici spolo¢nosti, na ktoria prechddza imanie
zanikajucich spolocnosti. Nastupnicka spolo€nost’ je v tejto stvislosti povinna spolo¢nikom
vyplatit’ vyrovnaci podiel, s ¢im dotknuti spolo¢nici musia suhlasit’. Ustanovenia pre akciové
spolo¢nosti a spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym spresiiuju, Ze rozhodnutie o schvaleni navrhu
zmluvy o zluceni a zmluvy 0 splynuti musi schvalit’ dvojtretinova vécsina hlasov pritomnych
akcionarov, resp. dvojtretinova véac¢sina hlasov vsetkych spolo¢nikov, ak spolo¢enska zmluva
nevyzaduje vyssi pocet hlasov.

Najmenej tridsat’ dni pred diiom konania valného zhromazdenia, ktoré ma rozhodovat’
0 zliceni alebo splynuti spolocnosti, musia mat’ akcionari v sidle kazdej zo spolo¢nosti
podielajucich sa na zliceni alebo splynuti k nahliadnutiu:

a) navrh zmluvy o zliceni alebo zmluvy o splynuti;

b) uctovné zavierky a vyroéné spravy vsetkych spolo¢nosti podiel’ajucich sa na zluceni
alebo splynuti za posledné tri roky vratane sprav o podnikatel'skej Cinnosti
spoloc¢nosti a 0 stave ich majetku;

C) priebeznu G¢tovnu zavierku vyhotovenu ku dnu, ktory nesmie byt skorsi ako prvy
den tretieho mesiaca predchadzajuceho vyhotoveniu ndvrhu zmluvy o zli¢eni alebo
zmluvy o splynuti, ak posledna riadna uctovna zavierka je vyhotovena ku diu, od
ktorého do vyhotovenia navrhu zmluvy o zluceni alebo zmluvy o splynuti uplynulo
viac ako Sest’ mesiacov. Priebezn4 Gictovna zavierka sa vyhotovuje podl'a rovnakych
metdd aVrovnakom ¢leneni ako poslednd riadna UCtovna zavierka pred
vyhotovenim navrhu zmluvy o zluceni alebo zmluvy o splynuti. Overenie priebezne;j
uctovnej zavierky auditorom sa nevyzaduje. Priebeznu uctovnu zévierku nemusi
zostavit' ta verejna akciova spolocnost’ podiel’ajuca sa na zltceni alebo splynuti, ktora
uverejiiuje polrocnt finanéntl spravu napr. podla zédkona o cennych papieroch alebo
zékona o burze cennych papierov a ak tuto poskytne akciondrom na nahliadnutie.
Priebezna uctovna zavierka sa nemusi vyhotovit’ ani Vv situdcii, ak s tym sthlasia
vSetci akcionari kazdej zo spolocnosti podiel’ajucej sa na zluceni alebo splynuti, ¢i
Vv pripade, ak ide o zlucenie spolo¢nosti, kde nastupnicka spolo¢nost’ alebo osoby
konajuce Vo vlastnom mene, ale na tcet nastupnickej spolo¢nosti, vlastnia viac ako
90 % akcii (ale nie vSetky akcie) zanikajicich spolocnosti, s ktorymi je spojené
hlasovacie pravo a ak zmluva o zluceni obsahuje zaviazok nastupnickej spolo¢nosti
odkupit’ od vSetkych mensSinovych akciondrov zanikajtcich spoloc¢nosti akcie, ktoré
nadobudni vymenou za akcie spolo¢nosti zaniknutych zlucenim,;
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d) spravy predstavenstiev vSetkych spoloc¢nosti podielajucich sa na zla¢eni alebo
splynuti, v ktorych sa z pravneho a ekonomického hl'adiska vysvetl'uje a odovodnuje
zlucCenie alebo splynutie, ich prinos ¢i vymenny pomer akcii. Pisomnu spravu
predstavenstiev nemusi vyhotovit’ ta verejné akciova spolo¢nost’ podiel’ajica sa na
zluceni alebo splynuti, ktord uverejiiuje polro¢nt finan¢nu spravu napr. podl'a zakona
0 cennych papieroch alebo zakona o burze cennych papierov a ak tito poskytne
akcionarom na nahliadnutie;

e) spravy nezavislych expertov pre vSetky spolo¢nosti podiel’ajuce sa na zluceni alebo
splynuti. Spravy nezavislych expertov sa nemusia vyhotovit’, ak s tym suhlasia vSetci
akcionari kazdej zo spolo¢nosti podiel’ajucej sa na zluceni alebo splynuti.

VysSie uvedené dokumenty sa nemusia poskytnat’® Kk nahliadnutiu v sidle
kombinujucich sa spolo¢nosti S ru¢enim obmedzenym, nakol’ko uvedené¢ dokumenty sa
zasielaju spolo¢nikom spolo¢nosti spolu s pozvankou na valné zhromazdenie.

Na rozdelenie spolo¢nosti sa vyzaduje schvalenie projektu rozdelenia. Projekt
rozdelenia musi obsahovat’ presny popis a urCenie Casti obchodného majetku a zaviazkov
zanikajucej spoloc¢nosti, ktoré prechadzaji na jednotlivé nastupnicke spoloc¢nosti a pravidla
rozdelenia podielov jednotlivych nastupnickych spolo¢nosti medzi spolo¢nikov. Na obsah
projektu rozdelenia ajeho schvalenie sa inak vztahuji primerane ustanovenia viaZuce sa
k navrhu zmluvy o zlu¢eni azmluvy o splynuti. Rovnako sa na spolocnosti zanikajliice
rozdelenim primerane pouzijii ustanovenia Obchodného zékonnika o spolo¢nostiach
podiel’ajucich sa na splynuti alebo zliceni a na spolo¢nosti vznikajice rozdelenim spolo¢nosti
pri rozdeleni spolo¢nosti, ako aj na uz jestvujuce spolo¢nosti, ktoré su pravnymi nastupcami
zanikajucej spolo¢nosti pri rozdeleni spolo¢nosti zlu¢enim sa primerane pouZziji ustanovenia
Obchodného zdkonnika o nastupnickej spolo¢nosti.

V situdcii, ked’ je ndvrh zmluvy 0 zluceni alebo nédvrh zmluvy o splynuti alebo navrh
projektu rozdelenia spolo¢nosti vypracovany, je kazda zanikajica spolo¢nost’ povinna tuto
skutocnost’ oznamit’ prisluSnému spravcovi dane, t. j. dalovému tradu alebo colnému tradu,
a to najneskor Sest'desiat dni pred dilom konania valného zhromazdenia, ktoré ma rozhodnut’
0 schvaleni prislusnych navrhov. Ak st obchodné podiely alebo akcie zanikajucej spolo¢nosti
predmetom zalozného prava, je kazda zanikajica spolo¢nost’ povinna splnit’ si oznamovaciu
povinnost’ o vypracovani navrhu zmluvy o zlu€eni, zmluvy o splynuti alebo navrhu projektu
rozdelenia v rovnakej lehote aj voci zaloznému veritel'ovi.

Po prijati rozhodnutia spolo¢nikov alebo prisluSnych organov zuacastnenych
spolo¢nosti 0 zliceni, splynuti alebo rozdeleni a pred podanim navrhu na zapis zlucenia,
splynutia alebo rozdelenia spolo¢nosti vyhotovi auditor urceny v schvalenej zmluve
0 zluc¢eni, zmluve o splynuti alebo v schvalenom projekte rozdelenia spolo¢nosti o zistenych
skuto¢nostiach spravu, ktora osved¢uje, Ze za predpokladu zachovania stavu zta¢astnenych
spolo¢nosti k rozhodnému diiu, budu splnené zakonné podmienky pre uskuto¢nenie zlucenia,
splynutia alebo rozdelenia. Ak je zanikajucou spolo¢nost'ou spolo¢nost’, ktora nema povinnost’
nechat’ si overit’ uctovnu zavierku auditorom, sucast'ou spravy je aj osvedCenie auditora, ze
pohladavky a zavizky zanikajicej spolo¢nosti zodpovedajii ekonomickej realite ku ditu
predchadzajicemu rozhodnému diu. Sprava auditora, ktora osvedéuje, ze hodnota zavizkov
nastupnickej spolo¢nosti nepresahuje hodnotu jej majetku, za predpokladu zachovania stavu
zcastnenych spolo¢nosti k rozhodnému dnu, sa priklada k navrhu na zapis do obchodného
registra.

Navrh na zapis zlu€enia, splynutia alebo rozdelenia spolocnosti do obchodného registra
musia podat’ su¢asne vSetky zanikajuce i nastupnicke spolo¢nosti najneskor do tridsiatich dni
od schvalenia zmluvy o zltceni, zmluvy o splynuti alebo projektu rozdelenia spolo¢nosti. Tato
lehota neplati, ak zlucenie, splynutie alebo rozdelenie podlieha sthlasu podla osobitnych
predpisov, napr. podla zakona o ochrane hospodarskej sutaze. (Farkas, 2020) Za
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novovznikajuce néstupnicke spolocnosti podavaju tento navrh ¢lenovia Statutdrnych organov
novovznikajucich spolo¢nosti, ktori st urfeni v schvalenej zmluve o splynuti alebo
V schvalenom projekte rozdelenia spolo¢nosti, ktori st tiez opravneni konat' vo vsetkych
veciach suvisiacich s ich vznikom. Uginnost’ zmluvy o zli&eni, zmluvy o splynuti & projektu
rozdelenia moze byt ovplyvnend tiez rozhodnutim napr. Protimonopolného tradu SR alebo
Narodnej banky Slovenska. (Farkas, 2020)

4 Uétovné aspekty zlu¢enia, splynutia a rozdelenia v Slovenskej republike

Uttovné aspekty kombinacii podnikov upravuje zékon o uétovnictve a postupy uétovania
pre podvojné Gctovnictvo. Na rozdiel od pravneho hl'adiska je pre uc¢tovné zobrazenie transakcii
zltc¢enia, splynutia a rozdelenia dolezita zasada obsahu pred formou, t. j. prednosti ekonomickej
podstaty pred pravnou formou. Preto je aj z pohl'adu u¢tovnictva dolezity rozhodny dei a nie
den, kedy nastavaji pravne ucinky zlGcenia, splynutia arozdelenia jeho zapisom do
obchodného registra. Z pravneho hl'adiska je stanovenie rozhodného dia sucastou zmluvy
0 zltceni, zmluvy o splynuti alebo projektu rozdelenia, je teda vysledkom dohody spolo¢nikov
zuCastnenych spolocnosti, V ktorych pravomoci stanovenie rozhodného dia je. Podla
Obchodného zékonnika je rozhodny den diiom, od ktorého sa tkony zanikajucich spolo¢nosti
povazuju z hl'adiska uctovnictva za tikony vykonané na tcet nastupnickej spolo¢nosti, pri¢om
tento denh mdze byt urCeny najskor spatne k prvému diu uctovného obdobia, v ktorom je
vypracovany navrh zmluvy o zluceni alebo zmluvy o splynuti alebo névrh projektu rozdelenia
spolo¢nosti za predpokladu, ze uctovna zavierka zostavend ku dnu, ktory predchadza tomuto
ditu, nebola schvalend prisluSnym organom. V tomto pripade priamo Obchodny zdkonnik
urcuje den, ku ktorému sa prislusna transakcia zobrazi v uctovnictve danej spolo¢nosti. Toto
vymedzenie rozhodného dia povazujeme za ekonomicky spravne, nakol’ko z vecného hl'adiska
je rozhodny den povazovany za denl, od ktorého spolo¢nosti zicastnené na zluceni, splynuti
alebo rozdeleni zlucenim zacinajii podnikat’ spolo¢ne na ucet nastupnickej spolo€nosti.
(Vomackova, 2004) V tejto stvislosti je rozhodny den z hladiska prevzatia kontroly
vyznamnym medznikom najmi v pripade zli€enia, splynutia alebo rozdelenia zli¢enim medzi
nezavislymi spolo¢nostami alebo aj medzi kapitalovo prepojenymi spolo¢nostami, ktoré vSak
nie su pod jednotnou kontrolou. V pripade, Ze zli€enie, splynutie alebo rozdelenie zli¢enim je
realizované medzi spolo¢nostami v skupine, ekonomicky vyznam rozhodného dia sa vytraca,
pretoze spolo¢nosti v skupine uz tvoria ekonomicky celok, spolocne hospodaria, maju spolo¢né
uctovné politiky.

Rozhodny defi na Gcely Gétovnictva je defi uréeny podl'a Obchodného zakonnika a nesmie
byt neskor$i ako den nadobudnutia uGéinkov zlucenia, splynutia alebo rozdelenia, t. j.
najneskorsi den, ktory moze byt urCeny ako rozhodny deni, je den vymazu zanikajucej
spolo¢nosti z obchodného registra. Rozhodny den teda méze byt stanoveny tak, aby bol
zaciatkom uctovného obdobia, no moze nim byt aj dent pravneho ukoncenia celého procesu
transakcie. Moznost’ uréit’ si rozhodny deit v pomerne Sirokom ¢asom intervale je ulahéenim
celého procesu transakcie zlicenia, splynutia arozdelenia v tom zmysle, Ze zucastnené
spolo¢nosti Ssi M6zu optimalizovat’ cely proces transakcie tak po organizacnej, financnej
I Casovej stranke.

4.1 Postupy uctovania v zanikajicej uctovnej jednotky

Uttovna jednotka, ktora je pravnickou osobou a zrusuje sa bez likvidacie, vedie
uctovnictvo do dna, ktory predchadza rozhodnému diu. Ku diu predchddzajocemu
rozhodnému ditu uzavrie uctovné knihy a zostavi mimoriadnu uétovnu zavierku. Ak den,
ku ktorému sa zostavuje mimoriadna G¢tovna zavierka, je totozny s dilom riadnej Gétovnej
zavierky, zostavend uctovna zavierka sa povazuje aj za riadnu uctovnu zavierku. Takato situdcia
nastava v pripade, ked’ je rozhodny den stanoveny spétne k prvému diiu Gc¢tovného obdobia,
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V ktorom je vypracovany navrh zmluvy o zliceni, zmluvy o splynuti alebo projekt rozdelenia,
potom mimoriadna uctovna zéavierka zostavena ku dnu predchadzajicemu rozhodnému diu,
bude zaroven povazovand aj za riadnu uctovni zavierku. Zostavenie iba jednej uctovnej
zéavierky namiesto dvoch uctovnych zavierok znizuje naroky na pracovnu silu i ndklady na
overenie uctovnej zavierky auditorom V pripade, Ze uctovna jednotka ma povinnost’ dat’ si
overit’ uctovnu zavierku auditorom.

Od rozhodného dna skutocnosti, ktoré s predmetom uctovnictva zanikajucej pravnicke;j
osoby, su sucastou uctovnictva a uctovnej zavierky néstupnickej uctovnej jednotky. Ak tato
eSte nevznikla, vedie UCtovnictvo a zostavuje uctovnu zavierku, a to do dina nadobudnutia
ucinkov splynutia alebo rozdelenia zanikajtica pravnicka osoba. Od rozhodného dia sa vedie
uctovnictvo tak, aby bolo mozné jednoznacne vycislit majetok, zaviazky a vysledok
hospodarenia zanikajucej pravnickej osoby, ak nenastanu ucinky zlicenia, splynutia alebo
rozdelenia. Pomerne Castymi byvaju totiz i pripady, ked’ po zruSeni spolo¢nosti neddjde k
zéniku Uctovnej jednotky, existencia zanikajicej uctovnej jednotky sa obnovi a uctovna
jednotka bude pokracovat’ vo vedeni tGctovnictva tak, akoby sa ziadne tkony veduce k jej
zruseniu neuskuto¢nili. (Turdciova, 2012)

Zanikajice uctovné jednotky ku dnu predchadzajucemu rozhodnému dilu ocenuju
vV mimoriadnej G¢tovnej zavierke jednotlivé zlozky majetku a zadvézkov redlnou hodnotou
v sulade s § 27 ods. 1 pism. ¢) zakona 0 Gétovnictve. Ide 0 jednorazové ocenenie realnou
hodnotou, ktoré sa pri d’alSich Gétovnych zavierkach v budicnosti opakovat’ nebude. Realna
hodnota zistena ku diiu predchadzajicemu rozhodnému ditu sa nasledne stiva uctovnou
hodnotou. Na realnu hodnotu sa precenuju jednotlivé polozky majetku a zaviazkov zanikajuce;j
uctovnej jednotky a nie zanikajica uctovna jednotka ako celok. (Farkas, 2020) Re4lnu hodnotu
jednotlivych poloziek majetku a zavazkov si moéze zanikajuca uctovna jednotka stanovit
v sulade so zakonom o uctovnictve aj sama. Vyska realnej hodnoty majetku a zavizkov sa
Vv zanikajuicej uctovnej jednotke posudzuje nie z hl'adiska zanikajicej uctovnej jednotky, ale
z hl'adiska nastupnickej uctovnej jednotky, v postupoch Gi€tovania pre podvojné tctovnictvo je
to explicitne uvedené pri opravnych polozkach k majetku a pri rezervach. (Farkas, 2013)
Reélna hodnota majetku i zavdzkov sa moze od ich uctovnej hodnoty lisit. Ocenenie realnou
hodnotou sa ku ditu ocenenia nevykona iba v pripade, ak nie je mozné spol'ahlivo urcit’ redlnu
hodnotu.

Pri zruSeni bez likvidacie sa v Gétovnictve zanikajucej Gétovnej jednotky ku diu
predchadzajicemu rozhodnému ditu rozdiely vzniknuté medzi redlnou hodnotou majetku
a zavizkov a uctovnou hodnotou majetku a zavizkov uctuja podl'a § 26 ods. 1 postupov
uctovania pre podvojné uctovnictvo takto:

a) ak je realna hodnota majetku nizSia ako jeho uc¢tovna hodnota, uétuju sa opravné
polozky k majetku v sulade s postupmi ti¢tovania pre podvojné Gctovnictvo, pricom
pri ich G¢tovani sa odhaduja ekonomické uzitky z majetku z pohPadu nastupnickej
uctovnej jednotky;

b) na tcet rezerv, pricom tvorba a zruSenie rezerv sa uctuje v sulade s postupmi
uctovania pre podvojné uctovnictvo a zohladiiuje sa tvorba rezerv z pohl'adu
nastupnickej uctovnej jednotky;

c) vysledkovo alebo na ucet 414 — Ocenovacie rozdiely z precenenia majetku
a zaviazkov v sulade s postupmi uctovania pre podvojné uctovnictvo, ak ide o
majetok a zavizky, pri ktorych sa zmena realnej hodnoty uctuje z dovodu zostavenia
uctovnej zavierky, t. j. pri cennych papieroch, podieloch a derivatoch;

d) v ostatnych pripadoch neuvedenych v pismenach a) az c) sa rozdiel uctuje na tcet
416 — Ocernovacie rozdiely z precenenia pri zliceni, splynuti a rozdeleni, pricom
pred uctovanim oceniovacieho rozdielu sa najskor zuctuja opravné polozky z dovodu
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uplného alebo ciastocného zaniku opodstatneného predpokladu trvania znizenia
hodnoty majetku.

Podl'a postupov uctovania pre podvojné uctovnictvo sa na ucely zistenia rozdielov medzi
realnou a uctovnou hodnotou, iétovnou hodnotou rozumie:

¢ hodnota majetku po zohl'adneni vsetkych odpisov vytvorenych ku diiu, ku ktorému
sa zostavuje uctovna zavierka,

e hodnota majetku po zohl'adneni vSetkych opravnych poloziek vytvorenych ku dnu,
ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka za bezprostredne predchadzajuce tctovné
obdobie;

e ocenenie metodou vlastného imania pri cennych papieroch a podieloch, ktoré sa ku
dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, oceniujii metodou vlastného imania;

¢ hodnota zaviazkov v oceneni podl'a zakona o u¢tovnictve vratane rezerv vytvorenych
ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka za bezprostredne predchadzajice
uctovné obdobie.

Z vyssie uvedeného sposobu uctovania rozdielov medzi redlnou a uctovnou hodnotou
majetku a zaviazkov vyplyva, Ze aj pri zostaveni mimoriadnej Gc¢tovnej zavierky je postup
uctovania zavierkovych uctovnych pripadov a upravujucich zavierkovych uétovnych pripadov
podl’a postupov tctovania pre podvojné uctovnictvo zachovany s tym, Ze pri tvorbe opravnych
poloziek a rezerv sa zohl'adituje pohl'ad nastupnickej Gctovnej jednotky. Zaroven je ti¢tovanie
doplnené o Gctovanie oceniovacich rozdielov tych poloziek majetku a zédvizkov, ktoré sa
Vv bezne zostavovanej uctovnej zavierke redlnou hodnotou neocenuju. (Gasparova, 2019)
Rozdiely medzi u¢tovnou hodnotou majetku a zavizkov a ich redlnou hodnotou sa uctuju na
ucet 416 — Ocenovacie rozdiely z precenenia pri zluceni, splynuti a rozdeleni bez vplyvu na
vysledok hospodarenia.

V pripade, Ze pri preceneni na redlnu hodnotu vzniknti doéasné rozdiely medzi redlnou
hodnotou (ktord sa stala G¢tovnou hodnotou) a dattovou zdkladiiou majetku a zavézkov (ta
zéavisi od danového rezimu, ktory si uctovna jednotka zvoli), zanikajica uctovna jednotka uctuje
0 odloZenej dani z prijmovV taktiez na ucte 416 — Ocenovacie rozdiely z precenenia pri zliceni,
splynuti a rozdeleni, pretoZze odloZzend danova pohladavka a odlozeny danovy zavizok sa
uctuj v zavislosti od toho, ako sa uctuje s nimi suvisiaci Gctovny pripad, sivztazne s uctom
481 — Odlozeny danovy zavédzok a odlozena danova pohl'adavka. (Farkas, 2013) Odlozena dan
Z prijmov sa vykazuje v mimoriadnej uctovnej zavierke zanikajicej uctovnej jednotky
zostavenej ku diiu predchadzajicemu rozhodnému dnu, pricom sa vV mimoriadnej Gc¢tovnej
zavierke ma posudzovat’ z hl'adiska nastupnickej i€tovnej jednotky a nie z hl'adiska zanikajuce;j
uctovnej jednotky.

Néklady spojené so zlucenim, splynutim arozdelenim sa uctujii ako néklady na
hospodarsku ¢innost,, neaktivujii sa ani ako dlhodoby nehmotny majetok ani ako polozky
Casového rozlisenia. (Sklenka a kol., 2019)

Podl'a zdkona o uctovnictve mimoriadnu uctovnu zavierku a ostatné dokumenty uklada
do registra ictovnych zdvierok za zanikajicu uctovnl jednotku nastupnicka uctovna jednotka,
pricom do dia ti¢inkov zli€enia, splynutia alebo rozdelenia ich mdze uloZit’ zanikajica uctovna
jednotka.

4.2 Postupy uctovania v nastupnickej uctovnej jednotky

K rozhodnému diiu zostavi nastupnicka uctovna jednotka otvaraciu sivahu a otvori
uctovné knihy. Ak tato eSte nevznikla, zostavi otvaraciu sivahu a otvori uc¢tovné knihy za
nastupnicku G¢tovnu jednotku zanikajiica pravnickd osoba. Pri zli€eni nastupnicka ti¢tovna
jednotka pokracuje vo vedeni svojich uctovnych knih po doplneni Gctov z podkladov otvaracej
stvahy. Pri zli€eni néstupnicka G¢tovna jednotka neuzavrie Uctovné knihy, zistuje vSak
kone¢né zostatky Uctov na ucely zostavenia otvaracej suvahy. To znamena, ze pri zluceni je
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povodny majetok a zavazky nastupnickej uctovnej jednotky oceneny v ich uctovnych
hodnotéch, nepreceneny na realnu hodnotu.

V otvaracej suvahe nastupnickej uctovnej jednotky sa preberany majetok a zavizky
ocenuju redlnou hodnotou tak, ako boli ocenené v mimoriadnej Gctovnej zavierke uctovnej
jednotky zanikajtcej bez likvidacie. Zostatok uctu 416 — Ocenovacie rozdiely z precenenia pri
zluceni, splynuti a rozdeleni, ktory v mimoriadnej uctovnej zavierke vykdzala zanikajica
uctovna jednotka, sa Vv otvaracej stivahe nastupnickej uctovnej jednotky vykazuje v sulade so
zmluvou o zluceni, zmluvou o splynuti alebo v stlade s projektom rozdelenia na G¢toch Gi¢tovej
skupiny 41 — Zakladné imanie a kapitalové fondy a Gcétovej skupiny 42 — Fondy tvorené zo
zisku aprevedené vysledky hospodarenia. Neexistuji restrikcie pre pouzitie uctu 416 —
Ocenovacie rozdiely z precenenia pri zlt¢eni, splynuti a rozdeleni s vynimkou jeho pridelenia
k vysledku hospodarenia za bezné Uctovné obdobie, moze sa pouzit' napr. na zvysenie
zékladného imania, na thradu straty, ale aj na rozdelenie spolo¢nikom. Predstavuje vlastny
zdroj krytia majetku spolocnosti, je suc¢astou vlastného imania spolo¢nosti. (Farkas, 2020)

Uctovné jednotky z(dastnené na zludeni, splynuti a rozdeleni mézu mat vzajomné
pohladavky a zavizky. Postupy ucétovania pre podvojné uctovnictvo pri vylu¢ovani
vzajomnych pohl'adavok a zavéizkov vratane rezerv a uctov casového rozliSenia rozliSuju:

e pri splynuti a rozdeleni sa vzniknuté rozdiely z dovodu vylucenia vzajomnych

pohl'adavok a zéavizkov vratane rezerv a uctov Casového rozliSenia vykazuju
Vv otvaracej suvahe nastupnickej uctovnej jednotky na ucéte 428 — Nerozdeleny zisk
minulych rokov alebo na ucte 429 — Neuhradena strata minulych rokov;

e pri zlu€eni sa vzajomné pohladavky a zavizky vratane rezerv a uctov casového

rozliSenia vykazuju v otvaracej sivahe v plnom rozsahu, vylucia sa az po zlaceni,
a pripadné vzniknuté rozdiely z dovodu vylucenia vzajomnych pohladavok
a zavizkov vratane rezerv a uctov ¢asového rozliSenia sa uctuju na prislusné ucty
nakladov a vynosov v Uctovnictve néastupnickej uctovnej jednotky.

V zmysle postupov uctovania pre podvojné uUCtovnictvo sa v otvdracej suvahe
nastupnickej uctovnej jednotky vykazuju majetok, zavizky a vlastné imanie jednotlivych
uctovnych jednotiek zcastnenych na zluceni, splynuti a rozdeleni, ak zucastnend Uctovna
jednotka nema podiel v inej zucastnenej Gi¢tovnej jednotke.

Ak jedna zcastnend uctovna jednotka ma podiel v inej zuCastnenej uctovnej jednotke
(napr. ide 0 matersku a dcérsku uctovnu jednotku), vykazuji sa hodnoty v otvaracej stvahe
nastupnickej uctovnej jednotky po vyliceni podielov, ktoré sa uétuju na Gctoch Gctovej
skupiny 06 — Dlhodoby finanény majetok a hodnoty vlastného imania pripadajiceho na
tieto podiely. Hodnota goodwillu alebo zaporného goodwillu sa vykazuje podla § 37 ods. 8 az
11 postupov uctovania pre podvojné uctovnictvo.

Ak podla osobitného predpisu vznikaju pri zlu€eni vlastné akcie alebo vlastné obchodné
podiely (pri zliceni materskej uctovne] jednotky do dcérskej uctovnej jednotky, kde
nastupnicka uctovna jednotka je dcérska uctovna jednotka), v otvaracej suvahe sa podla § 26
0ds. 7 postupov uctovania pre podvojné uctovnictvo vykazuje:

a) majetok, zavizky a vlastné imanie nastupnickej uctovnej jednotky,

b) majetok, zavizky a vlastné imanie zanikajucej Gétovnej jednotky, ato vratane

vlastnych akcii alebo vlastnych obchodnych podielov,

c) goodwill alebo zaporny goodwill, ktorého suma sa vypocita ako rozdiel medzi

hodnotou finan¢nej investicie tvoriacej podiel v nastupnickej uctovnej jednotke
a hodnotou vlastného imania nastupnickej uctovnej jednotky pripadajiicou na tento
podiel,

d) v hodnote goodwillu alebo zaporného goodwillu suma na ucte 428 — Nerozdeleny

zisk minulych rokov alebo na et 429 — Neuhradena strata minulych rokov.
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V nadvéznosti na vysSie uvedené ustanovenia, podla ktorych sa goodwill obsiahnuty
vV oceneni vlastnych akcii alebo vlastnych obchodnych podielov vykazuje samostatne
suvzt'azne so zvySenim uctu 428 — Nerozdeleny zisk minulych rokov Farkas (2020) upozoriuje,
ze k tomuto ustanoveniu je potrebné pristupovat opatrne. Farka$§ (2020) uvadza, ze toto
ustanovenie napriek tomu, Ze sa nachddza v suCasne platnej pravnej uprave uctovnictva,
pochadza este z Cias, ked’ sa vlastné akcie alebo vlastné obchodné podiely vykazovali ako
stcast’ vlastného imania, so zapornym znamienkom (t. j. znizovali vlastné imanie, bolo to
s ucinnostou do 31. 12. 2014). Toto ustanovenie znamena, ze ak je v hodnote vlastnych akcii
alebo vlastnych obchodnych podielov obsiahnuty goodwill a 0 celi hodnotu vlastnych akeii
alebo vlastnych obchodnych podielov je znizené vlastné imanie, 0 hodnotu goodwillu sa
zvysuje majetok na strane aktiv a sti¢asne sa zvysi aj vlastné imanie na tcte 428 — Nerozdeleny
zisk minulych rokov. S uc¢innostou od 1. 1. 2015 sa vlastné akcie a vlastné obchodné podiely
vykazuja na strane aktiv suvahy a stvzt'azne je potrebné vytvorit’ vo vlastnom imani rezervny
fond na vlastné akcie alebo vlastné obchodné podiely. Preto vykazanie goodwillu raz ako
sicasti ocenenia vlastnych akcii a vlastnych obchodnych podielov araz ako samostatnej
polozky dlhodobého nehmotného majetku, by mohlo viest’ k dvojitému vykéazaniu goodwillu,
a teda k nadhodnoteniu majetku na strane aktiv a nadhodnoteniu vlastného imania na strane
pasiv. Farkas (2020) zaroven konstatuje, Ze pre zaporny goodwill ten vplyv nemusi byt’ dvojity,
pretoze zaporny goodwill sa najskor vykaze so zapornym znamienkom na téte 015 — Goodwill
na strane aktiv suvztazne so zniZzenim vlastného imania na ucte 428 — Nerozdeleny zisk
minulych rokov alebo 429 — Neuhradena strata minulych rokov na strane pasiv, ale hned’ sa
podl'a § 26 ods. 7 pism. d) postupov uc¢tovania pre podvojné uctovnictvo zuctuje ako zvysenie
vlastného imania (zvySenie majetku na uéte 015 — Goodwill a zvySenie vlastného imania na
ucte 428 — Nerozdeleny zisk minulych rokov alebo 429 — Neuhradena strata minulych rokov).

Ak st v otvaracej stivahe nastupnickej Uctovnej jednotky vykdzané vlastné akcie
alebo vlastné obchodné podiely a nasledne je rozhodnuté, Ze o tieto vlastné akcie alebo vlastné
obchodné podiely bude znizené zédkladné imanie, rozdiel medzi u¢tovnou hodnotou vlastnych
akcii alebo vlastnych obchodnych podielov a menovitou hodnotou znizovaného zdkladného
imania sa Uctuje podla charakteru na ucte 428 — Nerozdeleny zisk minulych rokov alebo na
ucte 429 — Neuhradena strata minulych rokov, netctuje sa teda ako ndklad alebo vynos, t. j.
S vplyvom na vysledok hospodarenia.

Pri zltceni, splynuti a rozdeleni je v uctovnych predpisoch prijaté fikcia, ze nastupnicka
spolo¢nost’ od zanikajlcej spolocnosti obstarava podnik zanikajucej spolo€nosti, v ¢leneni na
konkrétne polozky majetku a zaviazkov a na zvySkovl veli¢inu nazvana goodwill alebo zaporny
goodwill. Podobne je tomu aj pri kipe a vklade podniku alebo jeho ¢asti, pricom v pripade
zlucCenia, splynutia a rozdelenia je dilom obstarania rozhodny deni. (Farkas, 2020)

Goodwill je teda specificky druh dlhodobého nehmotného majetku, ktory sa obstarava
napr. pri kupe, zdmene alebo vklade podniku alebo jeho Casti a rovnako pri zla€eni, splynuti
alebo rozdeleni obchodnych spolo¢nosti alebo druzstiev. Nemdze existovat’ ako samostatna
polozka, len v spojitosti s inymi polozkami majetku a len v pripade, ak ide o ocenenie podniku
ako celku a to pri zmene vlastnictva podniku alebo jeho Casti. Goodwill alebo zaporny goodwill
pri zlaceni, splynuti alebo rozdeleni méze vzniknut’ len vtedy, ak ma jedna zucastnend
spolocnost’ podiel v inej zii€astnenej spolocnosti. Goodwill je sucastou ocenenia tohto podielu,
bol obstarany za odplatu v deni obstarania tohto podielu. Ked’Ze v pripade zlucenia, splynutia
a rozdelenia je diiom obstarania rozhodny def, na ucely vypoctu goodwillu sa za deni obstarania
goodwillu povazuje prave rozhodny den, anie dei obstarania podielu v inej spolo¢nosti
vV minulosti. Rozdiel medzi tymito dilami mdze byt aj niekol'ko rokov. (Farkas, 2020)

V sulade s postupmi G¢tovania pre podvojné uctovnictvo sa goodwill vytvoreny vlastnou
¢innost’ou nesmie aktivovat’. Aj preto sa v mimoriadnej u¢tovnej zavierke zanikajucej uctovne;j
jednotky zostavenej ku ditu predchddzajicemu rozhodnému ditu precenuje na redlnu hodnotu
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len ten majetok a zavizky, ktoré uz zanikajica uctovna jednotka v stivahe vykazané ma.
Nemoze sa v nej vykdzat ani goodwill vytvoreny vlastnou ¢innostou zanikajucej uctovnej
jednotky, napriek tomu ze moze existovat’.

V sulade s ustanoveniami § 37 ods. 11 postupov uctovania pre podvojné uctovnictvo sa
pri zlaceni, splynuti a rozdeleni goodwill uctuje, ak G¢tovna hodnota podielu jednej za¢astnene;j
spolo¢nosti v inej zucastnenej spolocnosti je vyssia nez realna hodnota majetku a zaviazkov
pripadajuca na tento podiel, pricom uctovnou hodnotou podielu pri splynuti a rozdeleni sa
rozumie hodnota podielu ocenena realnou hodnotou. Pri zliceni, ak zanikajuca uctovna
jednotka ma podiel v nastupnickej uctovnej jednotke (napr. v pripade zlicenia materskej
uctovnej jednotky do dcérskej i¢tovnej jednotky), sa uctuje goodwill ako rozdiel medzi redlnou
hodnotou podielu pripadajuceho na uctovni hodnotu majetku a zavdzkov v nastupnicke;j
uctovnej jednotke, okrem zlucenia podla § 26 ods. 7 postupov uctovania pre podvojné
uctovnictvo. V tejto suvislosti je dolezité, ako su ocenené podiely jednej zacastnenej
spolo¢nosti v inej zucastnenej spolo¢nosti a ako je oceneny majetok a zavizky tejto inej
zGcastnenej spolo¢nosti pripadajici na tento podiel. Ako uz bolo uvedené na realnu hodnotu
preceniuje majetok a zavizky vzdy zanikajuca uctovna jednotka. Goodwill sa uctuje na t'archu
uctu 015 — Goodwill a zaporny goodwill sa Gétuje v prospech uctu 015 — Goodwill. Takto
zisteny goodwill alebo zaporny goodwill sa vykaze v otvaracej suvahe nastupnickej tovnej
jednotky.

V ucétovnictve nastupnickej uctovnej jednotky nasleduju udpravy goodwillu alebo
zaporného goodwillu vykazaného v otvaracej suvahe nastupnickej uctovnej jednotky
v sulade s § 37 ods. 12 o sumu

a) identifikovatelného spolahlivo ocenitelného dlhodobého nehmotného majetku
vytvorené¢ho vlastnou ¢innostou v zanikajicej pravnickej osobe do nadobudnutia
podielu v zanikajucej iétovnej jednotke, okrem zlt¢enia podla § 26 ods. 7, ktory sa
V uétovnictve nastupnickej uctovnej jednotky zauctuje na uctoch dlhodobého
nehmotného majetku;

b) nerozdelenych ziskov alebo neuhradenych strat titovanych na ucétoch vlastného
imania, ktoré pripadaju zicastnenej Gctovnej jednotke od nadobudnutia prislusného
podielu v zucastnenej Gctovnej jednotke;

C) ucétovani na ucte 414 — Ocenovacie rozdiely z precenenia majetku a zaviazkov
a viazucu sa k zaniknutému podielu v zucastnenej Gctovnej jednotke;

d) ocenovacieho rozdielu na uéte 416 — Ocenovacie rozdiely z precenenia pri zlucenti,
splynuti a rozdeleni v zanikajicej uctovnej jednotke, ktora sa vzt'ahuje na majetok
nadobudnuty zanikajicou uctovnou jednotkou odo dna nadobudnutia podielu
nastupnickou uctovnou jednotkou v zanikajicej uctovnej jednotke alebo o sumu
ocenovacieho rozdielu na ucte 416 — Ocenovacie rozdiely z precenenia pri zlucent,
splynuti arozdeleni, ktord sa vztahuje k zaniknutému podielu v nastupnickej
uctovnej jednotke;

e) odpisu goodwillu alebo zaporného goodwillu na zaklade zistenia vySsky zvySenia
ekonomickych uzitkov v stvislosti s goodwillom a zniZenia ekonomickych tzitkov
Vv stvislosti so zdpornym goodwillom podla odseku 11. PrisluSné ustanovenie
uvadza nasledujuci postup: ak budice zvySenie ekonomickych uZitkov bude
pravdepodobne nizsie ako je vyska goodwillu zauctovana na uéte 015 — Goodwill,
prislusna cast’ goodwillu sa odpiSe pri zluceni, splynuti a rozdeleni.

Vplyvom tychto uprav sa moéze z pdvodne kladného goodwillu stat’ zaporny goodwill
a z povodne zaporného goodwillu sa moze stat’ kladny goodwill. Zmyslom tychto uprav je
ocenenie podielov iocenenie vlastného imania ¢o najviac priblizit' ich oceneniu ku dfiu
skutocného obstarania podielov a v dosledku toho sumu goodwillu priblizit’ ¢o najviac k jeho
sume v den, kedy sa podiel skuto€ne obstaral. (Farkas, 2020)
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Az nésledne po vysSie uvedenych tpravach teda zistime hodnotu goodwillu, ktora sa
odpisuje, resp. hodnotu zaporného goodwillu. Vzniknuty zaporny goodwill sa jednorazovo
odpise v prospech uctu 551 — Odpisy dlhodobého nehmotného majetku a dlhodobého hmotného
majetku so stvztaznym zapisom na tarchu uctu 075 — Opravky ku goodwillu. Hodnota
goodwillu sa odpisuje na tarchu uctu 551 — Odpisy dlhodobého nehmotného majetku
a dlhodobého hmotného majetku so suvztaznym zapisom v prospech uctu 075 — Opravky ku
goodwillu. Podl'a zakona o G¢tovnictve, ak sa neda Zivotnost’ goodwillu spol'ahlivo odhadnut’,
musi ho uctovna jednotka odpisat’ najneskor do piatich rokov od jeho obstarania.

Postupy uctovania pre podvojné uctovnictvo uvadzaji, ze na prvotné zauctovanie
goodwillu alebo zédporného goodwillu sa poziadavka uctovania o odlozenej dani nevztahuje.
Uttovanie o odloZenej dani sa vztahuje na docasny rozdiel ku goodwillu alebo zapornému
goodwillu, ktory vznikol po jeho prvotnom zauctovani, napr. z dovodu réznych danovych
odpisov a uctovnych odpisov; ak pri prvotnom uctovani goodwillu alebo zaporného goodwillu
nevznikol docasny rozdiel. Docasny rozdiel nevznik4 v pripade goodwillu zati¢tovaného pri
zluceni, splynuti a rozdeleni i¢tovnych jednotiek, ak sa na danové tcely postupovalo v oceneni
v realnych hodnotach. (Bastincova, Tuzinsky, 2011) V pripade, ak sa na danové ucely pouzilo
ocenenie v povodnych cenach, docasny rozdiel v stivislosti s goodwillom pri zlaceni, splynuti
a rozdeleni uctovnych jednotiek vznika.

Pri splynuti alebo rozdeleni, ked’ nastupnicka G¢tovna jednotka je novovzniknutd uctovna
jednotka, zatriedi sa do velkostnej skupiny na zaklade vlastného rozhodnutia a zostava v tejto
vel'kostnej skupine aj v bezprostredne nasledujicom uctovnom obdobi. V pripade zlucenia
alebo rozdelenia spolo¢nosti zli¢enim, ked nastupnicka uctovnd jednotka nie je
novovzniknutou U¢tovnou jednotkou, je povinnad k rozhodnému opidtovne prehodnotit’ svoje
zatriedenie do vel’kostnych skupin a zohl'adnit’ velkost’ majetku a priemerny prepocitany pocet
zamestnancov, ktoré prevzala od zanikajicej Gctovnej jednotky.

Zaver

Predkladany prispevok rieSi zakladné pravne a Gi€tovné suvislosti zlucenia, splynutia
arozdelenia, ¢im preukazuje previazanost obchodného prava a ti¢tovnictva v tejto oblasti.
Zlu&enie, splynutie a rozdelenie patria k takym vlastnickym transakciam, pri ktorych najmenej
jedna spolo¢nost’ zanikd, pricom jej imanie prechadza bud na existujicu nastupnicku
spoloCnost’ alebo na novovznikajicu nastupnicku spolo¢nost. Spolo¢nikom zaniknutych
spolo¢nosti vznika automaticky podiel v nastupnickej spolo¢nosti. Ekonomickou podstatou
tychto transakcii je prevod kontroly nad podnikom zanikajucej spolo¢nosti. V pripade zlucenia,
splynutia ¢1 rozdelenia zlienim sa tieto transakcie v znacne] miere vyuzivaju na
vnutroskupinové reorganizacie.

Z pravneho hl'adiska je zruSenie spoloc¢nosti bez likvidécie, t. j. s prdvnym nastupcom
regulované v Obchodnom zidkonniku. Podstatni cast’ Upravy tychto transakcii tvoria
ustanovenia tykajice sa obsahovych ndlezitosti, procesu schvalovania a oznamovacich
povinnosti zmluvy o zlu€eni, zmluvy o splynuti a projektu rozdelenia, nakol'ko tieto dokumenty
su kl'aicové pre bezproblémovy priebeh celej transakcie. Z dovodu prevencie pred nekalymi
praktikami pri zlG¢eni, splynuti a rozdeleni i ochrany prav veritel'ov i spolo¢nikov zii€astnenych
spolo¢nosti Obchodny zakonnik obsahuje zdkonné podmienky, ktorych postudenie je nevyhnuté
este pred samotnym zacatim procesu zlucenia, splynutia a rozdelenia. Pre uctovné riesenie
danych transakcii st vyznamné aj ustanovenia Obchodného zakonnika 0 pristupe k uctovnym
zavierkam a vyro¢nym spravam, 0 zostaveni priebeznej U€tovnej zavierky, ur¢enie rozhodného
dia, ¢ipreskiimanie navrhu zmlav a projektu rozdelenia auditorom. Pre pravne uzavretie
danych transakcii su zas dolezité ustanovenia 0 pravnych ucinkoch zlucenia, splynutia
arozdelenia. Z pravneho hladiska ma vzdy pravna forma prednost pred ekonomickou
podstatou transakcie.
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Uétovné riesenie zlucenia, splynutia a rozdelenia je v Slovenskej republike upravené
Vv postupoch uctovania pre podvojné uctovnictvo v nadvdznosti na zakon o Gctovnictve. Pri
uctovnom zobrazeni transakcie je rozhodujuca ekonomickéd podstata transakcie. Preto je aj
Z pohl'adu uctovnictva dolezity rozhodny deii. Rozhodny den si zii¢astnené strany urcuju samy.
Je nezavisly odo dia zruSenia bez likvidacie a odo diia vymazu a zapisu v obchodnom registri.
Majetok a zavazky zanikajucej spolo¢nosti prejdi k rozhodnému diu na jej pravneho nastupcu,
ktory po¢ntic tymto diiom za nu vedie uctovnictvo. V tento deni alebo neskor bude zanikajica
spolo¢nost’ vymazand z obchodného registra, prestdva existovat. Vzhladom na to, Ze
zanikajtca spolo¢nost’ ku ditu predchadzajicemu rozhodnému diiu kon¢i ako uctovna jednotka,
ma povinnost k tomuto diiu zostavit mimoriadnu uc¢tovni zdvierku. Pri zostavovani
mimoriadnej uctovnej zavierky sa postupuje tak, Ze sa najskor majetok a zavdzky ocenia
uctovnou hodnotou, tak ako keby sa zostavovala riadna uctovna zavierka, t. j. zauctuju sa
vSetky zavierkové 1 upravujuce zavierkové uctovné pripady. Potom sa tictovna hodnota majetku
a zavizkov porovna s ich redlnou hodnotou a rozdiel sa zatctuje na prislusny ucet majetku
a zavidzkov suvztazne soO Specidlnym uctom urenym na Uctovanie ocetiovacich rozdielov
Z precenenia pri zli€eni, splynuti a rozdeleni. Nastupnicka uctovna jednotka k rozhodnému diu
zostavi otvaraciu stivahu a Vv nej zobrazi majetok a zavizky, ktoré na fiu presli od zanikajlcej
spolo¢nosti V oceneni realnou hodnotou (v pripade zlucenia alebo rozdelenia zlG¢enim aj SVOj
doterajsi majetok a zavizky neprecenené na redlnu hodnotu). Nasledne vyluci vzdjomné
prepojenie — vzajomné pohladavky a zavazky vratane rezerv a Gi¢tov ¢asového rozliSenia a tiez
vzajomné majetkové prepojenie, ak ma jedna zucastnend spolo¢nost’ podiel v inej zucastnenej
spolocnosti a vykaze goodwill alebo zaporny goodwill, ktory typicky vznika pri kombinéaciach
s podnikmi. Tento goodwill alebo zaporny goodwill sa nasledne podrobi tpravam v zmysle
postupov uctovania pre podvojné uctovnictvo, pod vplyvom ktorych moéze zmenit svoj
povodny charakter. Az takto zisteny goodwill sa nasledne odpisuje, resp. zdporny goodwill sa
jednorazovo zucétuje do vysledku hospodarenia.

Proces zlucenia, splynutia a rozdelenia je naro¢ny po organiza¢nej, ¢asovej, finan¢ne;j,
personalnej i odbornej stranke, a preto jeho uspesné zvladnutie nie je mozné bez spoluprace
odbornikov z viacerych oblasti, predovsetkym z pravnej, ictovnej a daiiovej oblasti.
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