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Uvod

Stcasni Struktiru mnohych podnikatel'skych subjektov vytvaraju rdzne
majetkové prepojenia realizované prostrednictvom investicii. Tieto prepojenia medzi
podnikatel'skymi subjektmi zvacsa prekracuju izemny rdmec danej krajiny, v dosledku
¢oho vznikaji ekonomicky prepojené medzinarodné subjekty, ktoré povodom kapitalu,
Stylom podnikania, riadenia, obchodnou politikou, pripadne inymi charakteristikami
tvoria jednotny celok, ktory sa v praxi oznacujeme pojmom ,,skupina podnikov*, resp.
,»skupina.«

Cielom konsolidovanej uctovnej zavierky je prezentovat finanénl situaciu
a vysledok hospodarenia skupiny podnikov patriacich do konsolidovaného celku tak,
akoby po ekonomickej stranke predstavovali jednu ekonomicki jednotku.
Zostavovatel'om konsolidovanej Gi¢tovnej zavierky je materska uétovna jednotka, ktora
ma v dcérskych, pripadne v pridruzenych alebo spolo¢nych podnikoch vacsinovy podiel
na vlastnom imani, resp. na ovladani.

Schéma ¢. 1: Ucel zostavovania konsolidovanej uctovnej zavierky

Uéel zostavovania KUZ

A
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skupine podnikov ako
celku

nastroj nadema skupiny nie je zikladom pre me je zikladom pre
podnikov ako celku vypocet dani vypocet vyiky dividend

Zdroj: spracované podl'a FARKAS, R. 2001. Konsolidovand iictovna zavierka. 2. doplnené
vyd. Bratislava: lura Edition, 2001, s. 13. ISBN 80-89047-07-6.
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Konsolidovana uc¢tovna zavierka sa na rozdiel od individualnej uctovnej
zavierky vyznacuje niektorymi Specifikami, tykajicimi sa najmd zéasad a principov,
v sulade s ktorymi sa konsolidovana uétovna zavierka zostavuje. Dalej sa odlisuje
pouzitymi postupmi pri samotnom zostaveni konsolidovanej uctovnej zavierky
s dérazom na jednotlivé typy konsolida¢nych operacii, techniky konsolidacie a spdsoby
prezentacie.

1 PODNIKOVA KOMBINACIA AKO ZAKLAD POVINNOSTI
ZOSTAVIT KUZ

Konsolidovanou u¢tovnou zavierkou sa rozumie u¢tovna zavierka zostavena na
baze individualnych uctovnych zavierok kapitalovo prepojenych spolocnosti, ktoré
vytvéraji konsolidovany celok.!

Konsolidovana uctovna zavierka predstavuje uctovnu zavierku, ktora je
zostavena za predpokladu fikcie pravnickej jednotky. Znamena to, Ze konsolidovany
celok je potrebné vnimat’ nielen ako ekonomicky celok, ale aj ako tzv. pravnicku osobu.?
V skutocnosti vSak zostdva zachovand prédvna suverenita jednotlivych uctovnych
jednotiek, ktoré vytvaraju konsolidovany celok. Konsolidovand Gétovna zavierka sa
zostavuje ,.ex post“ na zaklade individudlnych uUctovnych zavierok jednotlivych
uctovnych jednotiek a spitne tieto individualne tétovné zavierky neovplyviuje.

Povinnost’ zostavit’ konsolidovant G¢tovnu zavierku a konsolidovanil vyro¢na
spravu ma materska u¢tovna jednotka. ,,Materskou U¢tovnou jednotkou sa rozumie
uctovna jednotka, ktora je obchodnou spolo¢nostou, Statnym podnikom, druzstvom
alebo uctovnou jednotkou verejnej spravy, ktord v inej ucCtovnej jednotke, ktord je
obchodnou spolo¢nostou,

e ma vicsinu hlasovacich prav v tctovnej jednotke alebo

e ma pravo vymenuvat alebo odvolavat’ véacsSinu Clenov Statutdrneho
organu alebo dozorného organu uctovnej jednotky a stiCasne je jej
spolo¢nikom alebo jej akcionarom, alebo

e ma pravo ovladat uctovnu jednotku, ktorej je spolo¢nikom alebo
akcionarom na zaklade dohody uzavretej s touto Gétovnou jednotkou
alebo na zaklade spoloCenskej zmluvy alebo stanov tejto Uctovnej
jednotky, ak to umoziuje pravo Statu, ktorym sa riadi tato uctovna
jednotka, alebo

e je spolo¢nikom alebo akcionarom ué¢tovnej jednotky a védcésina Clenov
Statutarneho organu alebo dozorného organu uctovnej jednotky
vykonavajucich svoju funkciu v priebehu uctovného obdobia
a v bezprostredne predchadzajucom uctovnom obdobi az do zostavenia
konsolidovanej uétovnej zavierky bola vymenovana vylucne

! Spracované podra HVOZDAROVA, J. - SAPARA, J. - UZIK, 1. 2014. Konsolidovand uictovnd
zavierka. 2. prepracované a doplnené vyd. Bratislava: EKONOM, 2014, s. 12. ISBN 978-80-225-
3969-2.

2 Vynimku z tejto zasady tvori len konsolidédcia metodou vlastného imania.
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prostrednictvom vykonu hlasovacich prav spolo¢nika alebo akcionara ,
ktory je materskou uctovnou jednotkou, alebo

e je spolo¢nikom alebo akcionirom ana zdklade dohody s inymi jej
spolo¢nikmi alebo akcionarmi ma vicsinu hlasovacich prav.«®

Materska uctovna jednotka moze ziskat’ kontrolu v inej uctovnej jednotke (v
dcérskej uctovnej jednotke) dvomi spésobmi:
e zalozi dcérsku uctovnu jednotku,
e podnikovou kombinaciou (akviziciou).

Schéma &. 2: Sposoby ziskania kontroly v inej uctovnej jednotke

Materska uctovna jednotka

/\

Zaloienie dcérskeho podniku Podnikova kombinacia akviziciou
L 4 Y
Ziska: Ziska:
100 % majetiovi uéast, xxx % majetkovi 0fast,
100 %2 hlasovacich prav, xxx % hlasovacich prav

Zdroj: spracované podla HVOZDAROVA, J. — SAPARA, J. — UZIK, J. 2014. Konsolidovand
uctovnd zavierka. 2. prepracované a doplnené vyd. Bratislava: EKONOM, 2014, s. 70. ISBN
978-80-225-3969-2.

Existuju viaceré spdsoby uskuto¢nenia akvizicie, napriklad zlucenie uctovnych
jednotiek, splynutie u¢tovnych jednotiek alebo ziskanie podielov v inej uétovnej
jednotke (nakupom, zmluvnou dohodou alebo inak). Prave poslednd zuvedenych
moznosti predstavuje ti formu akvizicie, pri ktorej ma uctovna jednotka po splneni
podmienok povinnost’ zostavit’ konsolidovanu uétovna zavierku.

Problematikou podnikovych kombinacii sa zaobera medzinarodny Standard
finan¢ného vykazovania (d’alej len ,standard*) IFRS 3 Podnikové kombinacie, na
ktory nadvédzuju aj d’alSie Standardy upravujuce zostavenie konsolidovanej ucétovnej
zavierky. Nedostatkom nad’alej zostava, ze definicia akvizicie sa nenachadza v ziadnom
z platnych Standardov.

Rada pre IAS (angl. International Accounting Standards Board) vydala v roku
2004 IFRS 3 Podnikové kombinacie, ktory riesil zruSenie metody zdruzenia podielov

3 Z4kon o ugtovnictve, § 22, ods. 3 v aktualne platnom zneni.
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a taktiez bola preformulovana definicia podnikovej kombinacie. Vzhl'adom na neustaly
vyvoj podnikovych kombinacii vydala IASB v roku 2008 s G¢innost'ou od 1. januara
2009 novy IFRS 3 Podnikové kombinacie, ktory mal za nasledok zruSenie pévodne

platného IFRS 3 Podnikové kombinacie

zroku 2004. ,JFRS 3 (2008) je doteraz

najprepracovanej$i pokial’ ide o ,,uchopenie* problematiky podnikovych kombinacii

najmé v nadvéznosti na savisiace IFRS.«

Tabul’ka ¢&. 1: Definicia podnikovej kombinacie podla IFRS 3 (2004) a IFRS 3 (2008)

IFRS 3 (2004)

IFRS 3 (2008)

Podnikova

kombinacia

spojenie samostatnych c¢tovnych
jednotiek alebo podnikov do jednej
vykazujucej uctovnej jednotky.

= transakcia alebo ina udalost, v ramci
ktorej nadobudatel' dosiahne ovladanie
jedného alebo viacerych podnikov.
Transakcia oznaované ako ,,verné fuzie*
alebo ,fuzie rovnocennych® su tiez
podnikovymi kombinaciami.

Zdroj: spracované podl'a IFRS 3 (2004) a IFRS 3 (2008).

V IFRS 3 Podnikové kombinacie (2004) bola ako jedinou metédou Gctovania
podnikovej kombinacie stanovena ndkupna metdda, zatial ¢o v IFRS 3 Podnikové
kombinacie (2008) sa zaviedla akvizi¢nd metdda, ktord predstavuje zdokonalenie

nakupnej metody.

Tabulka ¢. 2: Identifikicia nakupnej a akvizicnej metody podnikovych kombinacii

IFRS 3 (2004) IFRS 3 (2008)
NAKUPNA METODA AKVIZICNA METODA

Pozostava z:

identifikacia nadobudatera,
stanovenie obstaravacich nakladov
podnikovej kombinécie,

alokacia obstaravacich nakladov
podnikovej kombindcie na
nadobudnuté aktiva a prevzaté
zavazky a podmienené zavazky

k datumu akvizicie.

Pozostdva z:

identifikacia nadobudaterla,

ur¢enie datumu akvizicie,

vykazanie a ocenenie
identifikovateIného nadobudnutého
majetku, prevzatych zavizkov

a vSetkych nekontrolujucich podielov
v nadobudanom subjekte,

vykazanie a ocenenie goodwillu alebo
zisku z vyhodnej kupy.

Zdroj: spracované podla HVOZDAROVA, J. — SAPARA, J. - UZIK, J. 2014. Konsolidovand
uctovna zavierka. 2. prepracované a doplnené vyd. Bratislava: EKONOM, 2014, s. 72 - 78.
ISBN 978-80-225-3969-2.

4 HVOZDAROVA, J. — SAPARA, J. — UZIK, J. 2014. Konsolidovand victovnd zdvierka. 2.
prepracované a doplnené vyd. Bratislava: EKONOM, 2014, s. 75. ISBN 978-80-225-3969-2.
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2 TI*;ORETICKE KONCEPCIE KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ
ZAVIERKY

Konsolidovana uctovnd zavierka moéze vychadzat zroznych teoretickych
koncepcii a tivah, ktoré sa zacali vyvijat' v 50. rokoch minulého storo¢ia. V tomto obdobi
sa konsolidovand uctovna zavierka stala okrem néstroja praktického rozhodovania pri
riadeni kapitdlovo prepojenych uctovnych jednotiek aj predmetom teoretického
skimania a zovSeobeciiovania.

Vznikli dve protikladné teoretické koncepcie konsolidovanej uctovnej zavierky:

e feoria ekonomickej jednotky,
e feoria zaujmov viastnikov.

Uvedené koncepcie konsolidovanej uctovnej zavierky predstavuju extrémne
pripady, ktoré sa v Cistej forme vo svetovej praxi zostavovania konsolidovanej uctovne;j
zavierky nevyskytuju. Vo vSeobecnosti plati, Ze ovel'a viac prvkov sa prebera z tedrie
ekonomickej jednotky, nakolko teéria zaujmov predstavuje v podstate podielovu
konsolidaciu, a ta sa v su¢asnosti vyskytuje zriedkavo.

2.1 Teoria ekonomickej jednotky

Podl’a tedrie ekonomickej jednotky (angl. entity theory, entity-concept) vsetky
podniky konsolidovaného celku treba chapat ako jeden ekonomicky celok.
Konsolidovana uctovna zavierka je povazovand za samostatnu uctovnu zavierku
fiktivnej pravnickej jednotky. Zaklad tejto tedrie spociva v tom, ze matersky podnik
disponuje celkovym majetkom dcérskych podnikov bez ohl'adu na to, ¢i vlastni 100 %
alebo menej ako 100 % podielov na zdkladnom imani dcérskeho podniku. Dcérske
podniky st tak povazované za nesamostatné vnutropodnikové prevadzky, resp.
oddelenia.

Konsolidovand uctovna zavierka zostavena na zaklade tedrie ekonomickej
jednotky musi obsahovat’ vSetky polozky, aktiv, pasiv, nakladov a vynosov materského
podniku a v8etkych dcérskych podnikov v plnej vySke. Znamena to, ze tieto polozky
musia byt zindividudlnych uctovnych zavierok uvedenych podnikov prevzaté
v celkovej hodnote. Predtym je vSak nutné eliminovat’ vSetky vzadjomné vztahy, ktoré
vznikli medzi materskymi podnikom a jeho dcérskymi podnikmi, nakol’ko z hl'adiska
fiktivnej pravnickej jednotky su tieto vztahy povazované za vnutroskupinové vztahy
(vztahy medzi fiktivne nesamostatnymi vnutropodnikovymi prevadzkami, resp.
oddeleniami).

94



Daniela Katrikova Podnikova kombinacia ako faktor optimalizacie vplyvu
finan¢nej institacie na jej kapitalovu primeranost’

Teoéria ekonomickej jednotky hl'ada napr. odpoved’ na otazku:

,kol'’ko majetku ovlada matersky podnik, vzh'adom na to, Ze rozhoduje aj o tej Casti
majetku konsolidovaného celku, ktort nevlastni.«®

Ak matersky podnik vlastni vSetkych 100 % vlastného imania dcérskeho
podniku, potom sa zindividuadlnych uétovnych zavierok materského podniku
a dcérskeho podniku prevezmu do konsolidovanej uctovnej zavierky vsetky polozky
aktiv, pasiv, ndkladov a vynosov a eliminuju sa vnutroskupinové vztahy. V pripade, Ze
matersky podnik vlastni menej ako 100 % vlastného imania dcérskeho podniku, potom
sa z individualnych uctovnych zavierok materského a dcérskeho podniku sice prevezmu
do konsolidovanej uctovnej zavierky vsetky polozky aktiv, pasiv, ndkladov a vynosov
V plnej vyske a eliminuju sa vnutroskupinové vztahy, ale zaroven sa musi samostatne
vykazat’ ta Cast’ aktiv, pasiv, nakladov a vynosov, ktora nepripada na podiely materského
podniku, ale na podiely, ktoré st vo vlastnictve inych spolo¢nikov dcérskeho podniku.
»Pretoze tedria ekonomickej jednotky povazuje tychto inych spolo¢nikov za takych
istych podnikatel’'ov, akymi st spoloénici materského podniku a v tomto zmysle ich
povazuje za ,,spolupodnikatel'ov®, ktorych zaujmy su totozné so zaujmami spolo¢nikov
materského podniku, podiely inych spolo¢nikov sa v konsolidovanej uctovnej zavierke
nevykazuju ako sucast’ cudzieho kapitalu, ale ako sucast’ vlastného imania (vlastného
kapitalu).*®

Postup pri zostavovani konsolidovanej uctovnej zavierky podla teorie
ekonomickej jednotky je nasledovny:

a) do tzv. agregovanej (suctovej) uctovnej zavierky sa spocitaji jednotlivé
polozky aktiv, pasiv, ndkladov a vynosov z individualnych uctovnych
zavierok (t. z. individudlnych suvah a individualnych vykazov ziskov
a strat) materského podniku a dcérskeho podniku Vv plnej vyske (bez
ohl'adu na vys$ku majetkovej ucasti materského podniku). Nasledne sa
eliminujii  vnatroskupinové vztahy medzi materskym podnikom
a dcérskym podnikom,

b) v konsolidovanej suvahe sa osobitnou polozkou pod nazvom
nekontrolujice podiely vykazuju podiely inych spolo¢nikov,
a Vv konsolidovanom vykaze ziskov a strat sa osobitnou podpolozkou
vykazuju aj podiely na zisku, ktoré pripadaji na nekontrolujice
podiely.

S HVOZDAROVA, J. — SAPARA, J. — UZIK, J. 2014. Konsolidovana tctovnd zéavierka. 2.
prepracované a doplnené vyd. Bratislava: EKONOM, 2014, s. 41. ISBN 978-80-225-3969-2.

8 FARKAS, R. 2001. Konsolidovand tictovna zdvierka. 2. doplnené vyd. Bratislava: Iura Edition,
2001, s. 13. ISBN 80-89047-07-6.
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Konsolidovana U¢tovna zavierka zostavena na zaklade tedrie ekonomickej
jednotky byva Casto oznacovana aj ako uplnd konsolidacia.

2.2 Tedria zaujmov vlastnikov

Teoria zdaujmov vlastnikov (angl. property theory, property-concept) dava do
popredia vyhodnotenie investicie materského podniku do dcérskeho podniku. Vychadza
z predpokladu, Ze konsolidovand uctovnad zavierka je rozSirenou individudlnou
zavierkou materského podniku. Jej tlohou je ukazat' akcionarom, resp. spolo¢nikom
materského podniku, ktori vlastnia podiely v inych spolo¢nostiach, aka ¢ast’ aktiv, pasiv,
nakladov a vynosov tychto inych spolo¢nosti im patri, t. j. aka ich ¢ast’ sa vztahuje na
podiely materského podniku.

Teoéria zaujmov vlastnikov hl'ada napr. odpoved’ na otazku:

,»aky podiel na zisku, ktory vyprodukoval dcérsky podnik, prinalezi materskému podniku
vzhl'adom na vysku jeho majetkovej Gcasti na dcérskom podniku alebo aky podiel
majetku a zavizkov pripadne materskému podniku v pripade ukoncenia cinnosti
dcérskemu podniku.*’

Konsolidovana uctovna zavierka vysvetl'uje akcionarom, resp. spolo¢nikom, ¢o
v sivahe materského podniku predstavuje polozka finan¢nych investicii nazyvana
,podiely v inych podnikoch.*

V praxi sa mozu vyskytnut’ dve situacie:

e ak matersky podnik vlastni celych 100 % upisané¢ho vlastného imania
dcérskeho podniku, potom nie je ziadny rozdiel medzi konsolidovanou
uctovna zavierkou zostavenou na zaklade teérie ekonomickej jednotky
a konsolidovanou uc¢tovnou zavierkou zostavenou na zéklade teodrie
zaujmov vlastnikov,

e ak matersky podnik vlastni menej ako 100 % upisaného vlastného
imania dcérskeho podniku, potom vznikaju rozdiely medzi
konsolidovanou uctovnou zavierkou zostavenou na zaklade tedrie
ekonomickej jednotky akonsolidovanou uétovnou zavierkou
zostavenou na zaklade tedrie zaujmov vlastnikov.

T HVOZDAROVA, J. — SAPARA, J. — UZIK, J. 2014. Konsolidovand vctovnd zdavierka. 2.
prepracované a doplnené vyd. Bratislava: EKONOM, 2014, s. 41. ISBN 978-80-225-3969-2.
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Tabulka ¢. 3: Komparacia teorie ekonomickej jednotky a teorie zaujmov vlastnikov

Teodria ekonomickej Teobria zaujmov

jednotky vlastnikov
Matersky podnik viastni | NEVZNIKAJU ROZDIELY medzi konsolidovanymi
100 % upisaného zavierkami  zostavenymi v stlade suvedenymi

vilastného imania

teoretickymi koncepciami.

dcerskeho podniku

VZNIKAJU ROZDIELY medzi konsolidovanymi
uctovnymi zavierkami zostavenymi v sulade
suvedenymi teoretickymi koncepciami. Tieto rozdiely
su spdsobené rozdielnym chapanim podielov inych
spolocnikov.
Zdroj: spracované podla FARKAS, R. 1995. Konsolidovand tictovna zdvierka v Slovenskej
republike, krajindch Eurdpskej unie, USA, Japonsku a v Standardoch IASC. 1. vyd. Bratislava:
ELITA, 1995, s. 30. ISBN 80-85323-79-6.

Matersky podnik viastni
menej ako 100 %
upisaného viastného
imania dcérskeho podniku

Tabulka ¢. 4: Vymedzenie inych spolocnikov z pohladu uvedenych teorii

Vymedzenie inych spolo¢nikov

= isti podnikatelia,

materského podniku.

= veritelia, resp. osoby, ktoré poskytli skupine

cudzi kapital.

Zdroj: spracované na zaklade FARKAS, R. 2001. Konsolidovand tictovnd zavierka. 2.
doplnené vyd. Bratislava: Iura Edition, 2001, s. 13. ISBN 80-89047-07-6.

Teoria ekonomickej jednotky akymi st spolocnici

Tedria zaujmov vlastnikov

Pri aplikacii teérie zaujmov vlastnikov sa z individualnej G¢tovnej zavierky
dcérskeho podniku nepreberaji do konsolidovanej ti¢tovnej zavierky jednotlivé polozky
aktiv, pasiv, nakladov a vynosov vuplnej vyske, ale len v pomernej vyske
zodpovedajlicej percentudlnemu podielu vlastného imania dcérskeho podniku, ktory
vlastni matersky podnik. Z tohto dovodu sa zostaveniu konsolidovanej ctovnej
zavierky na baze tedrie zaujmov vlastnikov hovori aj podielovd (pomerna) konsolidacia
alebo netto konsoliddcia. ,,Znamena to, ze podiely inych spolo¢nikov (nekontrolujice
podiely) sa vV konsolidovanej uétovnej zavierke vObec neuvadzaj, pretoze sa
z individualnych G¢tovnych zéavierok ani neprebrali.«®

2.3 Teoria materského podniku

Teoéria ekonomickej jednotky a tedria zaujmov vlastnikov predstavuju teoretické
koncepcie zostavovania konsolidovanej ti¢tovnej zavierky, ktoré sa v ich Cistej podobe

8 FARKAS, R. 2001. Konsolidovand tictovna zdvierka. 2. doplnené vyd. Bratislava: Iura Edition,
2001, s. 15. ISBN 80-89047-07-6.
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aplikuji zriedkavo. Spojenim tychto dvoch koncepcii je tzv. koncepcia materského
podniku (angl. theory of the parent enterprise, concept of the parent enterprise).
Konsolidovand i¢tovna zavierka ma byt zdrojom informdcii, ktoré poskytuja
jednotlivé koncepcie zostavovania UCtovnej zavierky. Ma poskytovat komplexny
pohlad:
e o0celkovom majetku, ktory ovlada matersky podnik (koncepcia
ekonomickej jednotky),
e 0 majetku, ktory zodpoveda prislusnej finanénej investicii (koncepcia
zaujmov vlastnikov).

3 Kapitalova primeranost’ finan¢nych inStitdcii

»Kapitalova primeranost’ predstavuje ohodnotenie bezproblémového fungovania
finan¢nej institacie v budicnosti, t.j. je ukazovatel'om finanénej sily a doveryhodnosti
finan¢nej institacie.

Vyska kapitalovej primeranosti finanénych institacii sa vypocita ako podiel
vlastného kapitalu arizikovo vazenych aktiv. Primeranost vlastnych zdrojov
predstavuje pre banky povinnost’ udrZzovat ur¢iti minimalnu vysku regula¢ného kapitalu
vzhl'adom na objem a rizikovost’ svojich aktiv. Hodnota kapitalu finan¢nych institucii
by mala pokryt’ ich budice potencialne straty zo st¢asnych rizik.

K hlavnym tlohadm regulatorov patri chranit zaujmy vkladatelov a dbat’
o bezpecnost’ zverenych financii. Kym vlastny kapital predstavuje sucasnu hodnotu
subjektu, kapitdlova primeranost vyhodnocuje perspektivua financnej institucie
v budicnosti. Jej podstatou je zmeranie rizik (trhovych, opera¢nych) dané¢ho subjektu
a stanovenie zodpovedajucej trovne kapitalu, ktora nasledne spifia funkciu ,,vankaga‘“
pre pripad strat z tychto rizik. VSetky potencialne budiice straty finan¢nej institacie by
mali byt pokryté jej vlastnymi vnutornymi zdrojmi, Cize kapitadlom akcionarov, ¢o
znamena, Ze tieto straty pocit'uji vlastnici, nie klienti.

3.1. Faktory ovplyviiujuce kapitilovi primeranost’ finanénych institicii

Vyska ukazovatela kapitalovej primeranosti finannych institacii je zavisla
priamo umerne vySke kapitalu a nepriamo Umerne vyske rizikovo vazenych aktiv,
uverovych ekvivalentov podsuvahovych poloziek a trhového a opera¢ného rizika.

K zakladnym faktorom, ktoré ovplyviiuju kapitadlova primeranost’ financnych
institacii zarad’ujeme:

9 BELAS, J. - DEMJAN, V. 2009. Financné riadenie komercnej banky. 1. vyd. Zilina: Georg
Zilina, 2009, s. 122. ISBN 978-80-89401-06-02.
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e kapital finan¢nych inStitucii, resp. jeho zvySenie

Ked’ze kapitél je zdrojom pre krytie strat, moze sa zdat’, Ze optimalnou cestou
na zvysenie kapitdlovej primeranosti je jeho zvySenie. Na druhej strane je ale potrebne
poznamenat, ze kapital je ale siCasne nakladnym zdrojom, napriklad pri rednite akcii
(podiel dividendovych platieb na trhovej cene) byva vo vicsine pripadov vyssi ako
urokové a d’alSie naklady pri vkladoch alebo ndklady na iné cudzie zdroje. S novou
emisiou akcii méze byt’ spojené emisné azio, ktorého vyska zavisi od ochoty prislusnych
subjektov zaplatit' za akcie pri ich emisii vysSiu cenu ako je nomindlna hodnota.
Zvysenie rezervnych fondov (nad zakonny ramec) alebo rezerv vys§imi pridelmi zo
zisku mozeme realizovat’ iba na ukor vyplaty dividend ¢i d’alSieho pouzitia zisku.

e rizikovo vazZené aktiva, resp. zniZenie ich objemu

Finan¢né institticie mézu postupovat’ dvoma zakladnymi spésobmi pri znizovani
objemu rizikovo vazenych aktiv. Je potrebné uviest’, Ze tieto sposoby mozu vyustit’
do poklesu ich vynosov. Prvym je znizovat’ absolutnu vysku aktiv, ¢o je spojené so
stratou vynosov z tychto aktiv a stratou z predaja za nizSiu nez nomindlnu hodnotu.
Okrem iného sa zvycajne predavaju len vysoko kvalitné aktiva, v désledku coho mézu
finan¢né institacie prist’ o najlepsich klientov. Druhou moZnost'ou je postupny presun
rizikovejSich aktiv do menej rizikovych aktiv (s niZzSou vahou rizikovosti).

3.1.1 Podnikova kombindacia ako dalsi mozny faktor vplyvajuci na kapitialovi
primeranost financnych institucii

Okrem hlavnych faktorov, teda kapitalu a rizikovo-vazenych aktiv mbézu na
kapitalovi primeranost’ financnych institacii vplyvat' aj d’alSie faktory, ku ktorym
zaradujeme aj podnikové kombinacie. Ich vplyv si znazornime prostrednictvom
zjednodusenych prikladov.

Priklad ¢. 1: Banka ABC, a. s. ma vlastné imanie v celkovej vyske 12 000 000 €,
rizikovo-vazené aktiva v celkovej vyske 3 500 000 €.1°

L1

Kapitalova primeranost’ = (12 000 000/3 500 000) * 100 = 343 %

V roku 2015 kupila banka ABC, a. s. (60 %) podiel na zékladnom imani banky MNO,
a. s., ktorym ziskala vacSinovy podiel na jej hlasovacich pravach.

10 Pri vypocte kapitalovej primeranosti finanénych institcii abstrahujeme od poziadaviek na
kapitadlova primeranost uvedenych v Bazilej III. Vyuzivame zjednoduseny spdsob vypocet
kapitalovej primeranosti finanénych institicii, nakol’ko nasim zamerom je len poukazat' na
skutocnost’, ze aj podnikova kombinaciu ju moze ovplyviovat'.
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Vlastné imanie banky MNO Rizikovo-vazené aktiva
6 000 000 € 450 000 €

Vplyv podnikovej kombinacie na kapitalovi primeranost’ banky na zaklade koncepcie
ekonomickej jednotky:

:(12 000 000 + 6 000 000) 100 = 456

%
(3500 000 + 450 000)

Kapitalova primeranost’ banky ABC, a. s.

Ziskanim kontroly v banke MNO, a. s. pozitivne ovplyvnila banka ABC, a. s. svoju
kapitalovu primeranost’. Kapitalova primeranost’ banky ABC, a. s. bola vo vyske 343 %,
podnikovou kombinaciou a skuto¢nostou, ze banka ABC, a. s. zostavuje svoju
konsolidovanu uctovnu zavierku na zaklade koncepcie ekonomickej jednotky sa zvysila
jej kapitalova primeranost’ na 456 %.

Vplyv podnikovej kombindcie na kapitilovi primeranost’ banky na zdklade koncepcie
zaujmov viastnikov:

~ 12000 000 + (0,6 *6 000 000)

*100 = 414%
3500 000 + (0,6 * 450 000)

Kapitalova primeranost’ banky ABC, a. s.

Ziskanim kontroly v banke MNO, a. s. pozitivne ovplyvnila banka ABC, a. s. svoju
kapitalovu primeranost’. Kapitalova primeranost’ banky ABC, a. s. bola vo vyske 343 %,
podnikovou kombinaciou a skuto¢nostou, Ze banka ABC, a. s. zostavuje svoju
konsolidovanu ¢tovnu zavierku na zaklade koncepcie zaujmov vlastnikov sa zvysila jej
kapitalova primeranost’ na 414 %.

V uvedenom priklade mala podnikova kombinacia pozitivny vplyv na kapitalovi
primeranost” banky, v obdivoch pripadoch, teda aj vtedy, ak banka zostavuje svoju
konsolidovanu uctovnl zavierku na zaklade koncepcie ekonomickej jednotky alebo
koncepcie zaujmov vlastnikov. Samozrejme, tak ako vSetko ma dve stranky, aj
podnikova kombinacie nemusi mat’ vzdy pozitivny vplyv na kapitalovli primeranost’
finan¢nych institacii, ale mozu sa vyskytnit’ aj pripady, kedy je tento vplyv negativny.
Uvedenu situaciu si znazornime v priklade €. 2, pricom vychadzame zo zakladnych
udajov banky ABC, a. s.
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Priklad ¢. 2: Banka ABC, a. s. kuapila v roku 2015 (90 %) podiel na zakladnom imani
banky EFG, a. s., ktorym ziskala vi¢§inovy podiel na jej hlasovacich pravach.

Vlastné imanie banky EFG Rizikovo-vazené aktiva
2 000 000 € 5000 000 €

Vplyv podnikovej kombindcie na kapitdalovii primeranost banky na zdaklade koncepcie
ekonomickej jednotky:

:(12 000000 + 2000 000) 100 = 165

%
(3500 000 + 5 000 000)

Kapitalova primeranost’ banky ABC, a. s.

Ziskanim kontroly v banke EFG, a. s. negativne ovplyvnila banka ABC, a. s. svoju
kapitalovu primeranost’. Kapitalova primeranost’ banky ABC, a. s. bola vo vyske 343 %,
podnikovou kombinaciou a skutocnostou, ze banka ABC, a. s. zostavuje svoju
konsolidovant uétovnt zavierku na zaklade koncepcie ekonomickej jednotky sa znizila
jej kapitalova primeranost’ na 165 %.

Vplyv podnikovej kombindcie na kapitilovi primeranost’ banky na zdklade koncepcie
zaujmov viastnikov:

~ 12000 000 + (0,9 *2 000 000)

*100 =173 %
3500 000 + (0,9 * 5 000 000)

Kapitalova primeranost’ banky ABC, a. s.

Ziskanim kontroly v banke EFG, a. s. negativne ovplyvnila banka ABC, a. s. svoju
kapitalovu primeranost’. Kapitalova primeranost’ banky ABC, a. s. bola vo vyske 343 %,
podnikovou kombinaciou a skuto¢nostou, ze banka ABC, a. s. zostavuje svoju
konsolidovanu uc¢tovnu zavierku na zaklade koncepcie zaujmov vlastnikov sa znizila jej
kapitalova primeranost’ na 173 %.

Zaver

Cielom tohto prispevku bolo poukazat na skutoc¢nost, ze aj podnikova
kombinacia méze vplyvat na kapitalovi primeranost’ finanénych institicii. Zamerali
Sme sa najmi na banky, ktoré si zarad’ované k najvyznamnejs$im finanénym institiiciam.
Prostrednictvom prikladov sme dokazali, Ze podnikova kombinacia méze mat’ pozitivny,
ale i negativny dopad na kapitalova primeranost’ finanénych institucii. Podnikova
kombinacia bude mat pozitivny vplyv na kapitalovil primeranost’ materského podniku
banky len v tom pripade, ak jej dcérsky podnik bude udrziavat’ urciti hranicu kapitalu
a nebude zvySovat’, pripadne presuvat’ rizikovo vazené aktiva do rizikovejsich skupin.
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Obdobie finan¢nej krizy poukazalo na mnohé nedostatky v oblasti kapitalovej
primeranosti finanénych institacii. Krizou boli zasiahnuté finan¢né trhy na celom svete.
Sektor bankovnictva pocitoval problémy nielen v oblasti likvidity ale aj kapitalove;j
primeranosti. Tato skutocnost’ bolo zapri¢inena tym, Ze banky boli nutené znizovat
vlastny kapital a riziko vazené aktiva im neumerne rastli. V tomto pripade by sme mohli
povedat’, ze ak by banka ziskala v obdobi finan¢nej krizy kontrolu v inej finanénej
institacii, podnikova kombinacia by negativne posobila na jej kapitalova primeranost’,
a to z toho dovodu, Ze by ju este viac zniZila.
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RESUME

Vyska kapitalovej primeranosti finanénych institucii je dolezitd pri urCovani ich
bezproblémového fungovania v buducnosti. Na zaklade tejto definicie mdzeme povedat,
ze kapitalova primeranost’ je ukazovatel'om financnej sily a doveryhodnosti finanénych
institdcii. K hlavnym ukazovatel'om, ktoré ovplyviuji kapitalovi primeranost’
finanénych institucii, patri vlastné imanie a rizikovo vazené aktiva. V prispevku sme
dokazali, ze uvedené faktory nie su jedinymi faktormi, ktoré dokazu ovplyviovat
kapitalovua primeranost’ bank. Jednym z nich je aj podnikova kombinacia, ktora IFRS 3
Podnikové kombinacie (2008) definuje ako transakciu, v ramci ktorej nadobudatel
dosiahne ovladanie jedného alebo viacerych podnikov. Prostrednictvom
zjednodusenych praktickych prikladov sme dokazali, Ze podnikova kombinacia moze
mat’ pozitivny, ale i negativny dopad na kapitalovli primeranost’ banky. Negativne
posobila podnikova kombinacia v obdobi finan¢nej krizy, kedy bol zasiahnuty sektor
bankovnictva. Banky boli nutené znizovat' svoj kapital a riziko vazené aktiva sa im
zvySovali. Ak by finan¢né institucie v tomto obdobi ziskali kontrolu v inej finanénej
inStitacii, negativne by to ovplyvnilo ich kapitalovl primeranost’, a to z toho dévodu, ze
by ju este viac znizilo.

SUMMARY

Determining the capital adequacy of financial institutions is important in determining
the smooth functioning of these institutions in the future. Based on this definition, we
can say that the capital ratio is an indicator of financial strength and credibility of
financial institutions. The main indicator that affect the capital adequacy of financial
institutions are capital and risk weighted assets. In this paper, we have shown that these
factors are not the only factors that can affect the capital adequacy of banks and insurance
companies. One of them is the business combination for which IFRS 3 Business
Combinations (2008 ) is defined as a transaction in which an acquirer obtains control of
one or more businesses. Through simplified practical examples we prove that a business
combination may have positive as well as negative impact on the capital adequacy of
financial institutions. This fact could have adversely affected the business combination
especially during the financial crisis. Which heavily hit the banking sectors. Banks were
in this time forced to reduce their capital and risk — which caused increase ofweighted
assets. In the case of gained control in another financial institution the capital adequacy
would have been negatively affected and thanks to this, further capital decline would
follow.

103



Daniela Katrikova Podnikova kombinacia ako faktor optimalizacie vplyvu
finan¢nej institacie na jej kapitalovu primeranost’

Kontakt

Ing. Daniela Katrikova, Katedra uctovnictva a auditorstva, Fakulta hospodarskej
informatiky, Ekonomickd univerzita v Bratislave, Dolnozemska cesta 1/b, 852 35
Bratislava, tel.: 0944 064 960, e-mail: d.katrikova@gmail.com

104


mailto:d.katrikova@gmail.com

