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Aktualne zmeny vo vymedzeni kratkodobého finan¢ného majetku
Miriama Blahusiakoval

Abstrakt

Stcasné obdobie je charakteristické neustalym vyvojom v oblasti techniky, vyskumu, vyvoja,
ale taktiez v oblasti l'udskych zdrojov a ekonomiky. Na zmeny musi reagovat’ aj uctovnictvo,
ktoré je hlavnym zdrojom informacii o ekonomickej situacii Gétovnej jednotky. Uétovna
legislativa sa neustale, aj v dosledku prebiehajicej globalizacie a celosvetovej harmonizacie,
meni. S ucinnostou od 1. oktobra 2018, ale najmd od 1. januara 2019 doslo k viacerym
vyraznym zmendm v oblasti kratkodobého finanéného majetku, ktoré st predmetom prispevku.
Ciel'om prispevku je poukazat’ na najddlezitejSie zmeny v identifikacii, oceflovani a i¢tovnom
zobrazeni kratkodobého finanéného majetku so zameranim na podnikatel’a.

KPucové slova
kratkodoby finanény majetok, komodity, virtudlna mena, servisné poukazky

Abstract

Current period is characterized by systematic development in the area of technics, research,
development, as well as in the area of human resources and economy. Also accounting must
reflects to these changes, as it is considered to be the main source of information about
economic situation of accounting entity. Accounting legislation changes constantly, mainly
because of globalization and worldwide harmonization. With effect from 1% October 2018, but
especially from 1% January 2019, there were many significant changes in the sphere of short —
term financial assets, which are the subject of the contribution. The aim of the contribution is
to focus on the most important changes in identification, measurement and accounting
presentation of short — term financial assets with focus on entrepreneurs.

Key words
short — term financial assets, commodities, virtual currency, service vouchers

JEL classification
M41

1 Uvod

Na ucely zakona €. 431/2002 Z. z. o GCtovnictve v zneni neskorSich predpisov (d’alej aj
»Zakon o uctovnictve*) sa majetkom rozumeju tie aktiva uctovnej jednotky, ktoré su vysledkom
minulych udalosti, je takmer isté, Ze v buducnosti zvySia ekonomickée Uzitky tictovnej jednotky
a daju sa spol'ahlivo ocenit’ podl'a § 24 az 28; vykazuju sa v G¢tovnej zavierke v suvahe alebo
vo vykaze o majetku a zavizkoch. [zakon o uctovnictve, § 2, ods. 4 pism. a)] Podl'a Opatrenia
Ministerstva financii Slovenskej republiky (dalej aj ,,MF SR*) ¢. 23054/2002-92, ktorym sa
ustanovuju podrobnosti 0 postupoch tctovania a ramcovej uctovej osnove pre podnikatel'ov
uctujucich v sustave podvojného tctovnictva, v zneni neskorsich predpisov (dalej aj ,,postupy
uctovania pre podnikatel'ov) sa majetok z ¢asového hladiska ¢leni na dlhodoby majetok
a kratkodoby majetok. Kratkodoby majetok je majetok, ktorého doba pouzitelnosti, dohodnuté
doba splatnosti alebo vyrovnania inym sposobom pri vzniku uctovného pripadu je najviac jeden
rok. Ak pri konkrétnom majetku nie je mozné ¢lenenie podl'a predchadzajicich poziadaviek,

! Ekonomicka univerzita v Bratislave, Fakulta hospodérskej informatiky, Katedra uétovnictva a auditorstva,
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rozhodujuci pre Clenenie majetku je zadmer uctovnej jednotky, s akym sa majetok obstaraval.
(postupy uctovania pre podnikatel'ov, § 12 ods. 1 a 3) Kratkodoby majetok sa ¢leni na zasoby,
kratkodoby financny majetok a kratkodobé pohl'adavky. Prispevok je zamerany na kratkodoby
finanény majetok. Kratkodoby finan¢ny majetok mozeme charakterizovat ako likvidny,
bezprostredne obchodovatel'ny majetok, pri ktorom je predpokladana drzba najviac jeden rok
odo dna uskutoc¢nenia uctovného pripadu.

Financnému majetku sa venuju vo svojej publikécii aj autorky Mazikova, MateaSova,
Ondrusova (2019), podl’a ktorych finan¢ny majetok predstavuje sti¢ast’ majetku kazdej uctovne;j
jednotky ajeho forma a Struktira moze byt rozna. Kratkodoby finanény majetok vo
v§eobecnosti tvoria (postupy uctovania pre podnikatelov, § 17 ods. 10):

a) penazné hotovosti Gctovnej jednotky, ekvivalenty penaznych hotovosti, napriklad
ceniny, poukdzky, Seky,

b) éty v bankach,

C) majetok uctovany v uctovej skupine 25, a to vratane odplatne nadobudnutej virtualnej
meny, virtudlnej meny nadobudnutej tazbou ku diiu vymeny za iny majetok alebo
sluzbu a virtualnej meny nadobudnutej vymenou za inl virtudlnu menu,

d) komodity, s ktorymi sa obchoduje na verejnom trhu, ktoré Gctovna jednotka sama
nevyrobila a nadobudla ich na tcel ich d’alSicho predaja na verejnom trhu,

e) peniaze na ceste.

Cielom prispevku je analyzovat’ zmeny v pravnej uprave uctovnictva v Slovenskej
republike G¢inné od 1. oktdbra 2018, ale najmé od 1. janudra 2019 s akcentom na identifikaciu
a uctovné zobrazenie kratkodobého finanéného majetku. Dolezitost’ analyzovania uvedenej
problematiky vidime v skutocnosti, ze v suvislosti s novelizaciou zdkona o uctovnictve
a postupov uctovania bola definicia a obsahové vymedzenie kratkodobého finan¢ného majetku
roz§irena o servisné poukazky, virtudlnu menu a komodity. Komodity (najméd v podobe
emisnych kvot) sa v pravnej Uprave uUcCtovnictva objavili uz skor, avSak do taxativneho
vymedzenia kratkodobého finanéného majetku boli zavedené aZ s G¢innost'ou od 1. janudra
2019. Prispevok sa zaobera charakteristikou jednotlivych Uétovych skupin kratkodobého
finanéného majetku, ich obsahovym vymedzenim, definiciou, spdsobmi oceiiovania. Je
spracovany na teoretickej Grovni a venuje sa zmenam v pravnej Gprave s akcentom na zmeny,
ktoré nastali od 1. oktobra 2018 a od 1. januara 2019. Problematiku analyzujeme len vo vztahu
k obchodnym spolo¢nostiam — podnikatel'om.

2 Charakteristika a obsahové vymedzenie uc¢tovej skupiny 21 — Peniaze

O kratkodobom finanénom majetku podnikatel'ska ¢tovna jednotka tctuje na Gétoch
uctovej triedy 2 — Financné ucty. Prvou stcast'ou kratkodobého finanéného majetku je pefiazna
hotovost’. O stave a pohybe penaznych prostriedkoch v hotovosti G¢tuje uctovna jednotka
Vv uctovej skupine 21 — Peniaze, a to na zaklade ¢tovnych dokladov. (Mazikova & Mateasova
& Ondrusova, 2019) Na ucte 211 — Pokladnica sa uctuje predovsetkym stav a pohyb penazi
v hotovosti, ktoré sa povazuju za pefiazné prostriedky v uzsom zmysle. Uétuju sa tu taktiez
ekvivalenty peflaznych hotovosti, a to najma Seky prijaté namiesto hotovych peniazi a poukazky
na zuctovanie (napriklad knizné poukazky, poukdzky na odber tovaru a sluzieb a pod.), ktoré
uctovna jednotka prijala ako platobné prostriedky. Stcast’ou pokladni¢nej hotovosti st vyplaty
vo vyplatnych vreckach, ktoré zostali v pokladnici, ak si ich v den vyplaty zamestnanci
nevyzdvihli, a depozity, ak sa v den vyplaty neodovzdali prijemcovi. Stav penazi v pokladnici
sa nenahradza potvrdenkami alebo tpismi. Na analytickych uctoch sa sleduje stav a pohyb
valut, sekov, poukazok na zuctovanie znejucich na cudziu menu oddelene podl'a jednotlivych
mien. Majetok uctovany na téte 211 — Pokladnica sa ocenuje menovitou hodnotou.
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Dal$ou stiéast'ou kratkodobého finanéného majetku st ceniny, o ktorych sa uétuje na uéte
213 — Ceniny. Na tomto U¢te sa Gétuje stav a pohyb cenin pred ich vydanim do uZivania.
S tcinnostou od 1. januara 2019 patria k cenindm napriklad postové znamky, zakupené stravné
listky, kolky (e-kolky), telefonne karty, servisné poukazky a ostatné karty, ak maju hodnotu,
z ktorej sa bude moct’ Cerpat’ po ich vydani do uzivania. Ceniny zverené zamestnancom alebo
spolocnikom na pouzitie na vopred stanovené ucely sa uctuju ako pohladavky voci
zamestnancom alebo spolo¢nikom. K u¢tu 213 — Ceniny sa musia viest’ analytické Géty podl'a
jednotlivych druhov cenin, podl'a hmotne zodpovednych osob, podla jednotlivych mien,
pripadne d’alSich potrieb uctovnej jednotky. Ceniny sa oceiiujii menovitou hodnotou.

Z vyssie uvedeného vyplyva, ze medzi ceniny s G¢innostou od 1. januara 2019 patria aj
servisné poukazky vydavané podla zakona ¢. 112/2018 Z. z. o socidlnej ekonomike
a socialnych podnikoch a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov (d’alej aj ,,zakon o socialnej
ekonomike a socialnych podnikoch®) a podl'a Vyhlasky Ministerstva prace, socialnych veci
arodiny Slovenskej republiky (d’alej aj ,,ministerstvo prace®) ¢. 115/2019 Z. z., ktorou sa
vykonavaju niektoré ustanovenia zédkona ¢. 112/2018 o0 socidlnej ekonomike a socialnych
podnikoch a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov upravujuce servisné poukazky (d’alej aj
»Vvyhlaska o servisnych poukéazkach®). Problematike socidlnych podnikov a servisnych
poukazok sa venuje vo svojich prispevkoch napr. aj Slosarova (2019).

Servisné poukazky su urcené na platbu fyzickej osoby alebo pravnickej osoby za sluzbu
starostlivosti 0 domacnost’ a zahradu, ktort poskytol registrovany socialny podnik alebo na
platbu fyzickej osoby, ktora je na zdklade posudku o odkdzanosti na socialnu sluzbu odkazana
na pomoc inej fyzickej osoby.

Socidlnym podnikom je podla § 5 ods. 1 zédkona o socidlnej ekonomike a socidlnych
podnikoch subjekt socialnej ekonomiky,

a) ktory vykonava hospodarsku ¢innost,

b) ktorého hlavnym ciel'om je dosahovanie meratel'ného pozitivneho socialneho vplyvu,

c) v ktorom k dosahovaniu pozitivneho socialneho vplyvu prispievaji tovary alebo

sluzby, ktoré vyraba, dodava, poskytuje alebo distribuuje, alebo k nemu prispieva
spdsob ich vyroby alebo poskytovania,

d) ktory, ak

1. zo svojej Cinnosti dosiahne zisk, pouZije viac ako 50 % zo zisku po zdaneni na
dosiahnutie meratel'ného pozitivneho socialneho vplyvu,

2. Cast zisku rozdel'uje podl'a Obchodného zakonnika, rozdel'uje ho podla postupov
a pravidiel, ktoré nenarusaju dosahovanie meratel'ného pozitivneho socidlneho
vplyvu,

e) ktory do spravovania svojej hospodarskej ¢innosti zapdja zainteresované osoby.

Subjektom socidlnej ekonomiky sa rozumie ob¢ianske zdruzenie, nadacia, neinvesti¢ny
fond, neziskové organizacia, ucelové zariadenie cirkvi, obchodna spolo¢nost’, druzstvo alebo
fyzicka osoba — podnikatel’, ktora je zamestnavatelom a spiiia d’alsie podmienky, ktoré st
uvedené v § 4 ods. 1 zakona o socidlnej ekonomike a socidlnych podnikoch. Ak subjekt
socidlnej ekonomiky spiiia aspoii dve z podmienok uvedenych v pismenach c) az e), je
podnikom so socidlnym dosahom. Socialny podnik, ktorému bol priznany Statit registrovaného
socialneho podniku, je registrovanym socidlnym podnikom.
Zakon o socidlnej ekonomike a socidlnych podnikoch Ccleni registrované socidlne
podniky z dvoch hl'adisk (Slosarova, 2019):
1. registrovany socialny podnik, ktory dosahuje pozitivny socialny vplyv napianim
a) verejného zaujmu, je verejnoprospesny podnik,
b) komunitného zaujmu, je komunitnoprospesny podnik;

2. z hladiska zamerania ¢innosti mdze byt registrovany socialny podnik
a) integracnym podnikom,
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b) socialnym podnikom byvania,
C) inym registrovanym socidlnym podnikom.

Socialny podnik a podnik so socidlnym dosahom stina ucely zdkona o socidlnej
ekonomike asocidlnych podnikoch podnikmi v §irSom priestore socidlnej ekonomiky.
Podporou podnikov v SirSom priestore socialnej ekonomiky je okrem iného aj pomoc na
podporu dopytu, ktora sa realizuje formou odkupenia servisnej poukaZky od registrovaného
socidlneho podniku, ktory poskytol sluzbu starostlivosti o0 domacnost’ a zahradu alebo sluzbu
fyzickej osobe, ktora ma pravoplatné rozhodnutie 0 odkazanosti na socidlnu sluzbu podl'a
zékona €. 448/2008 Z. z. o socialnych sluzbach a 0 zmene a doplneni zakona ¢. 455/1991 Zb.
0 zivnostenskom podnikani (zivnostensky zakon) v zneni neskorsich predpisov za sluzbu, ktoru
poskytol registrovany socialny podnik. (vyhlaska o servisnych poukazkach, § 2 ods. 1)

Servisné poukazky, ktoré st upravené v § 23 zdkona o socialnej ekonomike a socialnych
podnikoch, maji povahu ceniny a maju nominalnu hodnotu, ktora je na nich uvedena (10 eur).
Vydava ich ministerstvo prace, ktoré zabezpecuje tla¢, distribuciu, predaj, odkipenie, spitny
vykup, likvidaciu a spravu zasob servisnych poukazok, dozerd na ich ochranu a bezpecnost’
a kontroluje nakladanie so servisnymi poukazkami pri ich distribucii, predaji, odkupeni,
spiatnom vykupe a likvidacii. Platnost’ servisnej poukdzky moze byt obmedzend casovo,
uzemne alebo osobou, ktorej je uréend. Predaj, odkupenie a spatny vykup servisnych poukazok
mozu vykonavat’ iba Statne organy, obce alebo vysSie izemné celky. Servisné poukéazky sa
odkupuju na zdklade pisomnej ziadosti registrovaného sociadlneho podniku, v ktorej musi
registrovany socidlny podnik uviest’ svoje identifika¢né tidaje, aké konkrétne servisné sluzby
boli za kazdu servisni poukazku poskytnuté, pocet servisnych poukazok, ztoho pocet
servisnych poukazok pre odkdzanu osobu a celkovu sumu odkupovanych servisnych poukazok.
Ak odkupenie servisnych poukazok nevykondva ministerstvo prace, je ten, kto odkupi servisné
poukéazky, povinny odovzdat ich ministerstvu prace najneskér do konca kalendarneho
Stvrtroka, v ktorom k odkapeniu doslo. Ministerstvo prace zabezpeci likvidaciu odkupenych
servisnych poukéazok, poSkodenych servisnych poukéazok a servisnych poukazok, ktoré nie st
platné alebo ktorych pravost’ sa nepodarilo overit’. (Slosarova, 2019)

Technické parametre, graficka upravu a vzhl'ad servisnych poukaZok, ako aj podrobnosti
0 spdsobe ich pouzitia a podrobnosti 0 sposobe nakladania s nimi ustanovil vSeobecne zavizny
pravny predpis, ktory vydalo ministerstvo prace vo forme vyhlasky.

Kupna cena servisnej poukéazky je jej nominéalna hodnota a v pripade servisnej poukdzky
pre odkazani osobu je kuipnou cenou nomindlna hodnota poukazky zniZzena o zlavu
z nomindlnej hodnoty vo vySke stanovenej zdkonom o socialnej ekonomike a socidlnych
podnikoch.

V suvislosti s ocenovanim servisnych poukazok je délezité uviest, ze dochadza k rozporu
medzi zakonom o uctovnictve, ktory uvadza, Ze ceniny sa ocefiuji menovitou hodnotou, a
zakonom o socidlnej ekonomike a socidlnych podnikoch, ktory uvadza, Ze servisné poukazky
chipané ako ceniny sa ocefiuju nomindlnou hodnotou. V nadvédznosti na vysSie uvedené
odporti¢ame upravit’ ocenovanie servisnych poukazok v zdkone o socidlnej ekonomike
a socialnych podnikoch v sulade so zakonom o G¢tovnictve, a to menovitou hodnotou.

3 Charakteristika a obsahové vymedzenie iétovych skupin 22 — Uéty v bankach a 26
— Prevody medzi finanénymi uctami

Dalsou suéastou kratkodobého finanéného majetku st bankové uéty. Stav a pohyb
penaznych prostriedkov uctovnej jednotky v bankach sa ti¢tuje na uctoch uctovej skupiny 22 —
Ucty v bankdch. Analytické uéty sa vedi podl'a uétovnou jednotkou otvorenych uétov
v bankach. Na uétoch uétovej skupiny 22 — Ucty v bankdch sa Gétuje na zaklade oznamenia
banky o pohyboch na jednotlivych uctoch v bankach.
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Na ucte 221 — Bankové ucty sa uctuje stav a pohyb penaznych prostriedkov uctovnej
jednotky, ktoré ma uloZené na uctoch v bankach. Bankové Gcty maji zvy€ajne aktivny zostatok.
Ak po dohode s bankou ma prislusny bankovy ucet ku ditu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna
zavierka, pasivny (zaporny) zostatok (kontokorentny ucet), ktory predstavuje zavidzok voci
banke, vykazuje sa v suvahe na strane pasiv ako poskytnuty kratkodoby bankovy uver.
(Slosarova & Blahusiakova, 2017) V tejto stvislosti je doleZité upozornit’ na skutoénost’, Ze
v pripade pasivneho zostatku na kontokorentnom bankovom ucte dochadza k mensej
disproporcii jeho vykazovania v savahe a v prehl'ade penaznych tokov. Ako uz bolo uvedené,
v stvahe sa kontokorentny ucet s pasivnym zostatkom na konci u¢tovného obdobia vykazuje
ako zavizok (bankovy uver), zatial’ ¢o v prehl'ade penaznych tokov je povazovany za sucast’
penaznych prostriedkov, ktorych celkovd suma sa v ddsledku zaporného zostatku na
kontokorentnom ucte znizi.

Vklady avybery penazi v hotovosti, prevody medzi Gétami v bankdch sa uctuju
prostrednictvom uctu 261 — Peniaze na ceste, ktory ma osobitné postavenie pri penaznych
prostriedkoch. Tento Ucet sluzi predovSetkym na preklenutie Casového nesuladu medzi
uctovanim pohybu penazi na podklade pokladni¢nych dokladov a prijatim vypisu z bankového
uétu. (Slosarova a kol., 2009) Uget 261 — Peniaze na ceste sa pouziva na preklenutie ¢asového
nestladu medzi vkladmi, vybermi penazi, Sekov ainych hotovosti a prijatim prislusnych
bankovych vypisov G¢tovnou jednotkou. Podobne sa tu Gétuju uctovné pripady, pri ktorych
dochadza k ¢asovému nesuladu pri prevodoch medzi uc¢tami uctovnej jednotky v bankach. Na
ucétoch uctovej skupiny 26 — Prevody medzi uctami sa vklady alebo vybery penazi v hotovosti
a Sekov uctuju podla pokladni¢nych dokladov alebo vypisov z uctov v bankach a uctov uverov.

4 Charakteristika a obsahové vymedzenie u¢tovych skupin 25 — Kratkodoby finanény
majetok a 29 — Opravné poloZzKky ku kratkodobého finanénému majetku

Najviacsou stcast'ou kratkodobého finanéného majetku je finanény majetok, pri ktorom
je predpokladana drzba najviac jeden rok odo dna uskuto¢nenia uctovného pripadu a 0 ktorom
sa uctuje na Gctoch v Gctovej skupine 25 — Krdtkodoby financny majetok. Ide najma o ,,cenné
papiere, ktoré uctovnd jednotka obstarava so zdmerom obchodovat’ s nimi, resp. mat’ ich
Vv drzbe do jedného roka* (Mazikova & MatedSova & Ondrusova, 2019, s. 215), a to majetkové
cenn¢ papiere na obchodovanie, vlastné akcie a vlastné obchodné podiely, dlhové cenné papiere
na obchodovanie, vlastné dlhopisy, dlhové cenné papiere so splatnost'ou do jedného roka drzané
do splatnosti a ostatné realizovatel'né cenné papiere. Obstaranie kratkodobého finan¢ného
majetku sa G¢tuje na Ucte 259 — Obstaranie kratkodobého financného majetku.

V pripade tohto druhu financného majetku je dolezité rozlisit' ocenovanie ku diu
uskuto¢nenia uctovného pripadu (t. j. ku ditu obstarania, prirastku) a ku dnu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka. Ocenovaniu kratkodobého finanéného majetku ku diu
uskuto¢nenia tctovného pripadu a ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zéavierka, sa vo
svojej publikacii venuju aj Bednarova a Slosarovéa (2015). Kratkodoby finanény majetok,
ktorym su cenné papiere, sa ku diu uskuto¢nenia u¢tovného pripadu, ktorym je den obstarania
(prirastku), ocenuje takto:

e cenné papiere urcené na obchodovanie — realnou hodnotou, ktorej sucastou nie st
naklady stvisiace s obstaranim,

e cenné papiere drzané do splatnosti so splatnostou najviac jeden rok — obstaravacou
cenou,

e cenné papiere urcené na predaj — volite'ne obstaravacou cenou alebo realnou hodnotou,

e ostatné realizovateI'né cenné papiere (mensinovy podiel) — obstaravacou cenou.



Miriama Blahusiakova Aktualne zmeny vo vymedzeni kratkodobého finanéného majetku

Ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka, sa kratkodoby financny majetok,
ktorym st cenné papiere, oceniuje takto (Bednarova & Slosarova, 2015, s. 70):

e majetkové a dlhové cenné papiere urcené na obchodovanie — precenuju sa na realnu
hodnotu s vplyvom na vysledok hospodarenia,

o dlhové cenné papiere drzané do splatnosti so splatnostou do jedného roka — sa
neprecenujui na redlnu hodnotu, ale ich ocenenie sa zvysuje o alikvotny tirokovy vynos,

e majetkové a dlhové cenné papiere urcené na predaj — ak boli pri obstarani ocenené
obstaravacou cenou, neprecenuju sa na realnu hodnotu; ak boli pri obstarani ocenené
realnou hodnotou, precenuju sa na redlnu hodnotu s vplyvom na vlastné imanie,

e ostatné realizovatel'né cenné papiere (mensinovy podiel) — redlnou hodnotou stivahovo.

Opatrenim MF SR ¢. MF/017028/2018-74, ktorym sa s u¢innost'ou od 1. januara 2019
novelizovali postupy uctovania pre podnikatel'ov, boli do kratkodobého finan¢ného majetku
»oficialne zaradené aj komodity (vratane emisnych kvot), ato konkrétne vo vymedzeni
kratkodobého finanéného majetku v § 17 ods. 10 pism. d). Komoditami sa rozumie majetok,
s ktorym sa obchoduje na verejnom trhu, ktory u¢tovna jednotka sama nevyrobila a nadobudla
ho na tcel jeho d’alSicho predaja na verejnom trhu. S komoditami sa obchoduje na komoditnej
burze. (Sklenka & Slosarova & Hornicka & Blahusiakova, 2019)

Uttovanie o emisnych Kvétach, ktoré sa G&tuji v uétovej skupine 25 — Krdtkodoby
financny majetok, konkrétne na Ucte 254 — Emisné kvoty, bolo do slovenskej pravnej upravy
uctovnictva zavedené uz skor, a to opatrenim MF SR ¢. MF/26670/2005-74, ktorym sa menili
a doplnili postupy uctovania pre podnikatel'ov s u¢innost'ou od 1. januara 2006. Bezodplatne
pripisany proporény podiel emisnych kvot sa v dent ich pripisania odporucal vtom case
ocefiovat’ reproduk¢nou obstardvacou cenou, nakiipené emisné kvoty sa podla vtedy platnej
legislativy oceniovali v obstaravacej cene. V marci 2007 bol prijaty zadkon ¢. 198/2007, ktorym
sa menil adoplnil zédkon o G¢tovnictve. Uvedenou novelou zdkona o Gctovnictve bola s
ucinnost'ou od 1. janudra 2008 zavedena oceniovacia veliCina redlna hodnota, ktorou sa okrem
iné¢ho ocenuju aj ,.,komodity, s ktorymi sa obchoduje na verejnom trhu, ktoré uctovna jednotka
sama nevyrobila a nadobudla ich na ucel ich d’alSieho predaja na verejnom trhu.“ (zakon
0 ucétovnictve, § 25 ods. 1 pism. ¢)) V nadviznosti na tieto skuto¢nosti boli v roku 2007
opatrenim MF SR ¢. 16317/2007-74 novelizované aj postupy uctovania pre podnikatel'ov
v oblasti ocenovania nakupenych emisnych kvot, ktoré sa s ucinnostou od 1. januara 2008
uctuji v oceneni redlnou hodnotou, a to ku diiu obstarania aj ku diu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka. Od 1. janudra 2016 sa realnou hodnotou ocefniuje aj Uctovnej jednotke
bezodplatne pripisany proporény podiel emisnych kvot na Gi€et kvot podl'a osobitného predpisu
v dei ich pripisania (Slosarova, 2016), ktory sa do 31. decembra 2015 ocefioval reprodukénou
obstaravacou cenou.

Komodity, s ktorymi sa obchoduje na verejnom trhu, sa podl'a aktualne platnej Gpravy
uctovnictva ocenuju realnou hodnotou ku diu vzniku uctovného pripadu aj ku ditu, ku ktorému
sa zostavuje uctovna zavierka. Pri oceneni komodity ku ditu obstarania je sucastou redlnej
hodnoty trhova cena komodity a v pripade, Ze naklady na dopravu kupenej komodity z miesta
jej uloZenia na Gcely obchodovania na komoditnej burze na miesto jej pouzitia u kupujtiiceho
nie su zanedbatel'né, pripocitajii sa k trhovej cene komodity. (Sklenka & Slosarova & Hornicka
& Blahusiakova, 2019) Zmena realnej hodnoty (trhovej ceny) komodity ku diu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka, sa uctuje s vplyvom na vysledok hospodérenia.

V stvislosti s obsahovym vymedzenim kratkodobého finanéného majetku je dolezité
uviest eSte virtualnu menu, ktora predstavuje digitalnu internetovi menu zalozenu na zlozitom
Sifrovanom matematickom algoritme, ktoru je mozné pouzit’ ako prostriedok na vymenu tovaru
a sluzieb v on-line obchodovani. (Slavkovsky, 2017) Pre virtudlnu menu sa pouziva aj
oznacenie digitdlna mena, resp. kryptomena (z angl. Cryptocurrency). Virtudlna mena vyuziva
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principy kryptografie na vytvorenie distribuovanej, decentralizovanej a bezpe¢nej digitalne;j
meny. Nemd vnitorna hodnotu, nie je kryta zlatom, ani inou komoditou. Nema fyzicka formu
anie je uznana za zékonné platidlo, nie je kryta Ziadnou vladou ani pravnickou osobou.

Prva virtualna mena, s ktorou sa zacalo obchodovat’, bol Bitcoin (BTC). Za jej autora sa
povazuje Satoshi Nakamoto, ktory v roku 2009 vytvoril prvy blok v blockchaine (retazi
blokov, tzv. Bitcoin Geneis Block). Blockchain je distribuovana databaza chranena Sifrovanim
tak, ze zarucuje bezpec¢nost’ informacii a chrani pred pristupom a Gpravami od nevyziadanych
tretich stran. Bloky sa ukladaju jeden za druhym do retazca (chain). Blockchain je bezpecna,
lacna, rychla, transparentnd a zaroven anonymna technoldgia, ktoru je mozné vyuzit’ napr. na
elektronické vol'by, ¢i registraciu vozidiel.

Virtudlna mena je charakteristickd decentralizaciou, deregulaciou, deflacnym
charakterom, anonymitou transakcii, ¢o mozno povazovat’ za vyhody virtudlnej meny, a tiez sa
vyznacuje Vysokou volatilitou a bezpe¢nost'ou (Cointelegraph.com, 2018), ktoré naopak spolu
S rizikom nenavratnosti patria k nevyhoddm virtudlnej meny. Ceny virtuadlnej meny sa menia
kazdl sekundu, niekedy aj viac ako 10 % v priebehu dna, ako je to graficky zobrazené na
obrazku 1.

Obr. 1: Vyvoj kurzu Bitcoinu v priebehu 24 hodin
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11 276 USD -1.92% 13:42
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Zdroj: https://lwww.kurzy.cz/komodity/bitcoin-graf-vyvoje-ceny/usd-2-dny

Vyvoj kurzu Bitcoinu za obdobie jedného roka, je zobrazeny na obr. 2, z ktorého mozno
vidiet’ vysoku volatilitu a nestalost’ tejto meny. Z uvedeného vyplyva, Ze vyvoj kurzu virtualnej
meny je vel'mi ndrocné progndzovat’ a cena virtudlnej meny je naozaj dana iba trhom, ponukou

a dopytom.

Obr. 2: Vyvoj kurzu Bitcoinu za obdobie od 1.9. 2018 do 1. 8. 2019
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11 380 USD 79.99% 12.08.2018
14000

12000
10000
8000

6000

4000

Zdroj: https://lwww.kurzy.cz/komodity/bitcoin-graf-vyvoje-ceny/usd-1-rok
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Nevyhodou virtualnej meny je skutocnost’, ze ak sa posle omylom na nespravnu adresu,
je nendvratne stratend. Bezpecnost' virtudlnej meny je na jednej strane jej vyhodou, ale na
druhej strane aj nevyhodou, ato hlavne z toho dévodu, ze bezpe¢nost’ virtualnej meny je
zalozena na principe overovania udajov vSetkymi ucastnikmi v sieti. Kazdy vie, kol'’ko ma kto
V petiazenke a komu kolko virtudlnej meny bolo odoslané. Udaje k pefiazenkam virtudlne;
meny vSak mozu byt’ ukradnuté, su tercom hackerov.

Zakladny rozdiel medzi virtualnou menou a klasickymi menami (ozna¢ovanymi ako fiat
peniaze) spociva v tom, ze nikto nemoéze zvysit mnozstvo virtudlnej meny v obehu; pocet
Bitcoinov v obehu je dany, a je to presne 20 000 000,9769 Bitcoinov. V sucasnosti je v obehu
viac ako tisic virtualnych mien, z ktorych k najpopulérnej$im okrem Bitcoinu patria Ethereum,
Ripple, Bitcoin Cash, Stellar a pod. Virtudlna mena nepozna regulacie klasickych fiat mien.
Transakcie su spracovavané pocitacmi, ktoré tazia prislusnu virtudlnu menu. Jej hodnotu uréuje
trh. Platby st rychle, s minimalnymi alebo Ziadnymi poplatkami za prevod. Na uskuto¢nenie
platby staci jeden platobny udaj a platba mdze prebehnut’ v priebehu par sekund az desiatok
minat. Na uchovanie meny sluzi penazenka, ktora méze byt bud’ v pocitaci, alebo v mobilnom
telefone, ktord funguje na zaklade QR koédu (oznacovana aj ako virtudlna, resp. elektronicka
penazenka). Tym, Ze je vopred dané mnozstvo konkrétnej virtualnej meny v obehu a toto
mnozstvo je kone¢né, nedochadza k znehodnoteniu meny (inflacii). Transakcie su anonymné,
¢o je na jednej strane vyhodou, ale zarovenn to mdze viest’ k nezdkonnému obchodovaniu.
V skutoc¢nosti sa uz stali pripady, ked’ bola virtudlna mena pouzita na ndkup drog a nelegélneho
tovaru a sluzieb.

Printov¢ literarne zdroje zaoberajuce sa virtualnou menou su obmedzené, vzhl'adom na
to, Ze ide o pomerne novu problematiku. Internetovych zdrojov je naopak velké mnozstvo. Zo
slovenskych autorov sa virtudlnej mene venoval napr. Matusky (2017a, 2017b), z ¢eskych
autorov, ktori vychadzaju zo $tadie australskych uctovnikov, sa problematikou kryptomeny
zaoberali napr. Prochazka (2018a, 2018b), Vasek (2018). Nazory na sposob uctovného
zobrazenia sa vSak rozchadzaja. Autori diskutuji o tom, ¢i virtudlna mena ma byt’ povazovana
za hotovost’, peniazné ekvivalenty, finan¢ny nastroj (iny ako peflazna hotovost’), nehmotny
majetok alebo zasoby. Zo zverejniovanych prispevkov vyplynuli napriklad takéto nazory:
Virtudlna mena nemdze byt povazovana za penazné prostriedky, pretoZe nie je akceptovana
ako zékonné platidlo, nie je krytd Ziadnou vladou. NemoZe sa povazovat ani za penazné
ekvivalenty, pretoze nie je zamenitel'na za penazné prostriedky. Nemdze byt povazovana ani
za cudziu menu. PretoZe virtudlna mena nereprezentuje zmluvné pravo ziskat’ alebo vymenit
hotovost” alebo financny nastroj, nemoze byt povazovand za finan¢ny nastroj. Virtualna mena
je Gasto nakupovana alebo tazena s umyslom jej predaja, preto by mohla spiiiat’ charakteristiku
zésob. Vzhladom na to, Ze virtualna mena nema hmotny charakter, nespliia ani definiciu zasob.
Viaceri odbornici preto presadzovali ndzor povazovat’ virtudlnu menu za nehmotny majetok
s neurcitou dobou Zivotnosti.

V Slovenskej republike sa virtualnou menou podla Metodického usmernenia MF SR ¢.
MF/10386/2018-721 Kk postupu zdanovania virtudalnych mien rozumie digitalny nositel
hodnoty, ktory nie je vydany ani garantovany centralnou bankou ani organom verejnej moci,
ani nie je nevyhnutne naviazany na zakonné platidlo, nema pravny status meny alebo penazi,
ale je akceptovany niektorymi fyzickymi alebo pravnickymi osobami ako platobny prostriedok
a ktory mozno prevadzat, uchovavat alebo s nim elektronicky obchodovat. Zakonom ¢.
213/2018 Z. z. 0 dani z poistenia a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov, ktorym bol v CI.
III novelizovany zakon o uctovnictve a taktiez opatrenim MF SR ¢. MF/015328/2018-74,
ktorym boli novelizované postupy uctovania pre podnikatel’'ov, s u€innost'ou od 1. oktobra 2018
bol do pravnej upravy uctovnictva zavedeny prvykrat spdsob identifikovania, ocefiovania,
uctovania a vykazovania virtualnej meny.
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Podl'a slovenskej pravnej upravy uctovnictva, s uc¢innostou od 1. oktobra 2018, je
odplatne nadobudnuta virtudlna mena, virtudlna mena nadobudnuta t'azbou ku ditu vymeny za
iny majetok alebo sluzbu a virtualna mena nadobudnutd vymenou za inu virtualnu menu
povazovana za sucast’ kratkodobého finanéného majetku a Gctuje sa na ucte tctovej skupiny 25
— Kratkodoby financny majetok, ktory si v u¢tovom rozvrhu vytvorila uctovna jednotka na
uctovanie o virtualnej mene podl'a § 17 ods. 10 pism. c), napriklad na ucte 258 — Virtualna
mena. Na tomto ucte sa uctuje prirastok virtudlnej meny a tbytok virtualnej meny. Analytické
ucty sa vytvaraju podla jednotlivych virtudlnych mien ana virtudlnu menu nadobudnuta
tazbou ku dnu vymeny za iny majetok alebo sluzbu sa vytvara osobitny analyticky ucet.

Virtudlna mena sa ocenuje redlnou hodnotou, ktorou sa rozumie trhové cena v deni
ocenenia (ku diu uskuto¢nenia u¢tovného pripadu), zistend sposobom urc¢enym uctovnou
jednotkou zo zvoleného verejného trhu s virtudlnou menou. Ku dnu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka, sa virtudlna mena neocenuje aktualnou redlnou hodnotou.

Na uctoch ucétovej skupiny 29 — Opravné polozky ku kratkodobému financnému majetku
sa uctuju opravné polozky ku kratkodobému finanénému majetku, o ktorom sa Gc¢tuje na tictoch
uctovej skupiny 25 — Kratkodoby financny majetok, a to konkrétne na uctoch 256 — Dlhoveé
cenné papiere so splatnostou do jedného roka driané do splatnosti a 257 — Ostatné
realizovatelné cenné papiere. K cennym papierom na obchodovanie sa opravné polozky
netvoria, nakol’ko zmena ich hodnoty (zvySenie aj znizenie) je stcastou ocenenia realnou
hodnotou. Rovnako sa opravné polozky netvoria k vlastnym akcidm a vlastnym obchodnym
podielom, ani k vlastnym dlhopisom.

5 Zaver

Uctovna legislativa podlieha neustalym zmenam, ktoré vyplyvajii najma z harmonizacie
uctovnictva a transpozicie nadnarodnej tpravy do pravnej Gpravy uctovnictva v Slovenskej
republike, ale aj zdoévodu ekonomickych, hospodarskych a spolo¢enskych zmien.
S tc¢innostou od 1. oktdbra 2018, ale najmi od 1. januara 2019 doslo v slovenskej uétovne;j
legislative k viacerym zmenam. Jednou z nich bolo aj obsahové vymedzenie kratkodobého
finan¢ného majetku, ktoré ¢iastocne vyplynulo uz zo zmien uskutocnenych v predchadzajucich
rokoch a ¢iasto¢ne z prisposobenia uctovnej legislativy novym skutoénostiam v ekonomickej
a socialnej oblasti.

Rozsirenie definicie cenin, ako jednej zo zloZiek financného majetku, o servisné
poukazky vyplynulo z nadobudnutia G¢innosti zdkona o socialnej ekonomike a socialnych
podnikoch. Servisné poukazky maja charakter ceniny a majii nominalnu hodnotu, ktora je na
nich uvedena. Su urcené na platbu za sluzby starostlivosti o domacnost’ a zahradu, ktort
poskytol registrovany socidlny podnik alebo na platbu fyzickej osoby, ktord méa rozhodnutie
0 odkazanosti na socidlnu sluzbu za sluzbu, ktorti poskytol registrovany socidlny podnik.
Servisné poukazky sa ocefiuji menovitou hodnotou v stilade so zakonom o UcCtovnictve.
V stvislosti s oceiovanim servisnych poukazok povazujeme za dolezité uviest’, Ze dochadza
k rozporu v ocefiovani servisnych poukazok medzi zakonom 0 uctovnictve (menovita hodnota)
a zakonom o socialnej ekonomike a socialnych podnikoch (nominalna hodnota). Z tohto
dévodu by bolo vhodné zjednotit’ spdsob ocenenia servisnych poukazok v prospech menovitej
hodnoty. Vzhl'adom na to, Ze presny spdsob uctovania servisnych poukazok zatial’ nie je znamy,
moéZeme sa domnievat, Ze v suvislosti s uftovnym zobrazenim vydéavania, uplatnenia
a nasledného odkupenia servisnych poukazok bude v blizkej dobe novelizovana uc¢tovna
legislativa.

Definicia a ocefiovanie komodit sa Vv slovenskej G¢tovnej legislative objavili uz skér,
najmid v suvislosti s ocefiovanim a uctovanim emisnych kvot. Novelou postupov uctovania
ucinnou od 1. janudra 2019 doSlo iba k formalnemu doplneniu obsahového vymedzenia
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kratkodobého finanéného majetku prave o komodity. Napriek tomu, ze spdsob oceniovania
komodit sa Vv priebehu poslednych rokov viackrat menil, najma v nadviznosti na spdsob
nadobudnutia komodity, ocenuju sa komodity aj ku diu uskuto¢nenia uctovného pripadu, aj ku
diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, redlnou hodnotou, ktorou je trhova cena.
Virtuialna mena predstavuje pomerne novy moderny platobny prostriedok, ktory sa este
stale stretava s protichodnymi reakciami. Tak ako sa liSia ndzory na pouZzivanie virtudlnej meny
ako platobného prostriedku, liSia sa v jednotlivych krajinach aj nazory na jej uctovné
zobrazenie. Napriek tymto skutocnostiam uz niektoré krajiny, vratane Slovenskej republiky,
pristapili k legislativnej Gprave virtualnej meny, a to nielen z u¢tovného, ale predovsetkym
z danového hl'adiska, a to najmé z dovodu predchddzania danovym unikom. Virtudlna mena sa
v Slovenskej republike na ucely Gétovania povazuje prave za sucast’ kratkodobého finanéného
majetku a ocenuje sa realnou hodnotou ku ditu uskuto¢nenia uctovného pripadu. V nadvéznosti
na spdsob nadobudnutia sa virtudlna mena ¢leni na virtudlnu menu nadobudnuti odplatne
(kiipou), virtualnu menu nadobudnutt tazbou ku ditu vymeny za iny majetok alebo sluzbu,
virtudlnu menu nadobudnuti vymenou za int virtudlnu menu. Ku diiu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka sa virtualna mena neocenuje aktualnou realnou hodnotou (trhovou cenou).
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Ladislav Kares!

Abstrakt

Prispevok sa zaobera stanovenim hodnoty podniku (Gi¢tovnej jednotky) a moznostami jej
zobrazenia pomocou udajov, ktoré poskytuje Uctovna zavierka. Obsahovo je zamerany na
moznosti vypo¢tu podla rdéznych matematicko-Statistickych metdd resp. pouzitia réznych
kritérii pre stanovenie hodnoty podniku. Na zaklade réznorodych kritérii je mozné modelovat
hodnotu podniku tak, aby pouzivatelia informacii z uctovnej zavierky vedeli identifikovat’ pre
nich klI'iCové informacie a mali moznost’ analyzovat’ faktory, ktoré najviac ovplyviiuju ich
poziadavky z hl'adiska ich strategického rozhodovania. Poznat’ hodnotu podniku a jej vyvoj
mozno povazovat za kl'icovy ukazovatel’ efektivnosti jeho riadenia a pre manazérov podniku
(4ctovnej jednotky) ma nezastupitelnu ulohu.

KPucové slova
Uctovna jednotka, Uétovna zavierka, Hodnota podniku, Metody stanovenia hodnoty podniku

Abstract

The paper deals with the determination of the value of the company and the possibilities of its
display using the data provided by the financial statements. The content is focused on the
possibilities of calculation according to various mathematical-statistical methods, respectively.
using different criteria to determine the value of a business. Based on a variety of criteria, it is
possible to model the value of a business so that users of financial statement information can
identify key information for them and have the ability to analyze the factors that most influence
their requirements in terms of strategic decision making. Knowing the value of a business and
its development can be seen as a key indicator of the effectiveness of its management and has
an irreplaceable role for business managers.

Key words
Entity, Financial statements, Enterprise value, Business valuation methods

JEL classification
M4, M41

1 Uvod

Velka ekonomicka encyklopédia definuje u¢tovnu jednotku — accounting entity — ako
pravnicku alebo fyzickl osobu, ktora je v zmysle zakona o uctovnictve a obchodného zdkonnika
povinna viest’ uctovnictvo. VSetky pravnické osoby su povinné viest' uctovnictvo (Cize su
iétovnymi jednotkami). Uétovnymi jednotkami su len tie fyzické osoby, ktoré prevadzkuju
podnikatel'sku, alebo inli zarobkovu &innost’ podla osobitnych pravnych predpisov. (Sibl,
1996). Uétovnictvo mdzeme definovat’ ako zakladny prvok informaéného systému tétovnej
jednotky. Prvotne sa chapalo ako zaznam urcitych javov a jeho funkciou bolo uchovavat’ tieto
javy. Postupne sa udaje z G€tovnictva zacali celkom prirodzene pouZzivat’ ako nastroj riadenia.
Uttovnictvo vychadza zo zistenia skutonosti o uréitych javoch a ich zaznamu (evidencie),
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pri¢om sa zdorazinuje i nutnost’ overenia spravnosti tychto dat, ktoré sa klasifikuji a sumarizuja
podla urcitych hladisk a tak vznikaji informaécie, ktoré su zakladom hodnoteni a rozboru
(analyzy), aby mohli v takejto podobe sluzit riadiacim pracovnikom na rozhodovanie a
stanovenie tloh pre budtice obdobie. (Sibl, 1996). Uétovnictvo ako také mozeme rozdelit’ na
bezné Gctovnictvo a uctovnu zavierku. Bezné Ucétovnictvo — bookkeeping - predstavuje
zachytavanie uétovanych pripadov na Gétoch. Uétovna zavierka — financial statement — je
systém vystupnych informacii z Gétovnictva usporiadany podla uréitych kritérii. (Sibl, 1996).
Uttovnictvo predstavuje relativne uzatvoreny a vnutorne usporiadany systém informacii, ktory
poskytuje informacie v penaznom vyjadreni o hospodarskej ¢innosti podniku (Gétovnej
jednotky) a o vysledku tejto ¢innosti, t.j. poskytuje informacie o majetku podniku, vlastnom
imani, zavizkoch, vynosoch, ndkladoch, prijmoch, vydavkoch a vysledku hospodarenia.
(Soukupova, 2004).

Podl'a zakona ¢. 431/2002 Z.z o G¢tovnictve V zneni neskorSich predpisov je predmetom
uctovnictva uctovanie o stave a pohybe majetku, stave a pohybe zaviazkov, rozdiele majetku a
zavidzkov, o vynosoch a nakladoch, prijmoch a vydavkoch, a o vysledku hospodarenia uctovne;j
jednotky. Predmetom uc¢tovnictva je aj vykazovanie tychto skutocnosti v uctovnej zavierke,
pri¢om predmetom vykazovania v uétovnej zavierke st aj iné aktiva a iné pasiva. Uétovna
jednotka uctuje a vykazuje uctovné pripady v obdobi, s ktorym casovo a vecne suvisia.
Uétovnym obdobim je kalendarny rok. Uétovnym obdobim méze byt aj hospodarsky rok.
Hospodarskym rokom je obdobie nepretrzite po sebe iducich 12 kalendarnych mesiacov, ktoré
nie je zhodné s kalendarnym rokom. Uétovna jednotka je povinna uétovat tak, aby uétovna
zavierka poskytovala verny a pravdivy obraz o skuto¢nostiach, ktoré st predmetom
uctovnictva, a o finan¢nej situécii Uctovnej jednotky. Zobrazenie v ti€tovnej zavierke je verné,
ak obsah poloziek uctovnej zavierky zodpoveda skutocnosti a je v sulade s ustanovenymi
uctovnymi zdsadami a uctovnymi metdédami. Zobrazenie v uctovnej zavierke je pravdivé, ak su
prilom pouzité uctovné zasady a uctovné metody, ktoré ved k dosiahnutiu verného zobrazenia
skuto€nosti v ii€tovnej zavierke. Ak ti€tovna jednotka zisti, Ze i¢tovné zasady a uctovné metody
pouzité¢ v uctovnom obdobi st nezlucite'né s poziadavkou verného a pravdivého zobrazenia
skuto€nosti, je povinnd zostavit’ uctovnu zavierku tak, aby poskytla verny a pravdivy obraz
skutoénosti. Ustovna jednotka je povinna pouzit uétovné zasady a Gétovné metody spdsobom,
ktory vychadza z predpokladu, Ze bude nepretrzite pokraCovat’ vo svojej ¢innosti a Ze u nej
nenastdva ziadna skutoCnost, ktora by ju obmedzovala alebo jej zabranovala v tejto ¢innosti
pokracovat’ aj v blizkej budicnosti, minimalne 12 mesiacov od datumu, ku ktorému sa zostavila
riadna uctovna zavierka. V pripade, Ze u€tovna jednotka mé informéciu o tom, Ze u nej takato
skuto¢nost’ nastdva, je povinna pouZit tomu zodpovedajici spdsob Uctovania, pricom je
povinna uviest’ informaciu o pouzitom spdsobe v Gétovnej zavierke v poznamkach. Ugtovna
jednotka je povinnd viest’ i€tovnictvo spravne, uplne, preukazatel'ne, zrozumitel'ne a spdsobom
zaruéujucim trvalost Gétovnych zaznamov. Uétovnictvo uétovnej jednotky je spravne, ak
uctovna jednotka vedie Gctovnictvo podla tohto zdkona a ostatnych osobitnych predpisov.
Ugtovnictvo uétovnej jednotky je uplné, ak Gétovna jednotka zauctovala v uétovnom obdobi v
uctovnych knihach vsetky uctovné pripady a za toto uctovné obdobie zostavila individudlnu
uctovnu zavierku, konsolidovanu uctovnu zavierku, ak ju mé povinnost’ zostavit’, vyhotovila
vyro¢nu spravu, pripadne konsolidovanu vyro¢nu spravu, zverejnila udaje, ulozila dokumenty
a ma o tychto skutoénostiach vietky uétovné zaznamy. Uétovnictvo uétovnej jednotky je
preukazatelné, ak vSetky uctovné zaznamy su preukazatelné a uctovna jednotka vykonala
inventarizaciu. Uétovnictvo iétovnej jednotky je zrozumitelné, ak umoziuje jednotlivo aj v
suvislostiach spolahlivo a jednoznacne urcit’ obsah u¢tovnych pripadov v nadvéznosti na
pouzité uctovné zasady a uctovné metddy a obsah uctovnych zdznamov v nadvéznosti na
pouzité formy uétovnych zdznamov. Udtovnictvo uétovnej jednotky sa vedie spdsobom
zarucujucim trvalost’ i€¢tovnych zdznamov, ak G¢tovna jednotka je schopna zabezpecit’ trvalost’
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po celi dobu spracovania a uschovy. (Zbierka zdkonov - zékon ¢. 431/2002 Z.z 0 G¢tovnictve
Vv zneni neskorSich predpisov).

2 Uc¢tovna zavierka ako zdroj informacii

Uttovna zavierka je §truktirovana prezenticia skutoGnosti, ktoré st predmetom
Giétovnictva, poskytovana osobam, ktoré tieto informacie pouzivaju. Ultovna jednotka
zostavuje uctovnu zavierku v pripadoch ustanovenych tymto zédkonom v Struktare, ktora
nadvizuje na sustavu aétovnictva pouzivani v Gétovnej jednotke. Uétovna zavierka tvori jeden
celok. Udtovna zavierka obsahuje vieobecné naleZitosti ako obchodné meno alebo nazov
uctovnej jednotky, identifikacné ¢islo, den, ku ktorému sa zostavuje, den jej zostavenia,
obdobie, za ktoré sa zostavuje, iné udaje uvedené na uvodnej strane uctovnej zavierky
ustanovenej opatrenim ministerstva financii, podpisovy zdznam Statutarneho orgénu uctovne;j
jednotky alebo ¢lena Statutarneho orgénu uctovnej jednotky alebo podpisovy zaznam fyzicke;j
osoby. Uétovna zavierka v sustave podvojného uétovnictva okrem vieobecnych naleZitosti
obsahuje tieto stiasti - suvahu, vykaz ziskov a strat a poznamky. Uétovna jednotka je povinna
uvadzat’ v G¢tovnej zavierke informacie podl'a stavu ku diu, ku ktorému sa uctovna zavierka
zostavuje; to plati obdobne aj pre vSetky uctovné zdpisy, ktoré sa uskutocniujt iba ku ditu, ku
ktorému sa zostavuje GGtovna zavierka. Uétovna jednotka pritom zohladiuje aj informacie
tykajuce sa stavu ku diu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka a ktoré uctovna jednotka
ziskala do dia zostavenia uctovnej zavierky, priCom deii zostavenia uctovnej zavierky si urci
uctovna jednotka sama. Informécie v uctovnej zdvierke musia byt pre pouzivatela uzitocné,
posudzuju sa z hl'adiska ich vyznamnosti a musia byt’ zrozumiteI'né, porovnatel'né a spol'ahlivé.
Informacia sa povazuje za vyznamnu, ak by jej neuvedenie v ti€tovnej zavierke alebo jej chybné
uvedenie v uctovnej zavierke mohlo ovplyvnit Usudok alebo rozhodovanie
pouzivatel'a. Informécie v Uctovnej zavierke musia byt zrozumitel'né pre pouzivatel'ov tychto
informacii. Informécie, ktoré poskytuje Uctovna zavierka su tiez porovnatelné, spolahlive,
uplné a vcasné. V suvahe riadnej uctovnej zavierky a mimoriadnej G¢tovnej zavierky sa
vykazuji informacie o majetku, zadvazkoch a rozdiele majetku a zavdzkov Gctovnej jednotky
ku dnu, ku ktorému sa zostavuje t€tovna zavierka, a ku dnu, ku ktorému sa zostavuje ¢tovna
zévierka za bezprostredne predchadzajuce uctovné obdobie. Vo vykaze ziskov a strat riadnej
uctovnej zavierky a mimoriadnej Uctovnej zavierky sa vykazuju ndklady, vynosy a vysledok
hospodarenia za bezné uctovné obdobie a bezprostredne predchadzajice uctovné obdobie. V
poznamkach sa uvadzaju informacie, ktoré vysvetluji a dopiiajii udaje v savahe a vykaze
ziskov a strat, pripadne d’alsie vykazy a udaje, ktoré ich vysvetluju a dopliaju. V poznamkach
sa uvadzaju aj informdcie, ktoré sa tykaju pouzitia u¢tovnych zasad a ictovnych metod, a d’alSie
informacie podla poziadaviek ustanovenych tymto zakonom. V poznamkach uvedie uctovna
jednotka tiez informacie o skuto¢nostiach, ktoré ku diu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna
zéavierka, nevykazuje v ostatnych sucastiach uctovnej zéavierky, ale ich ddsledky menia
vyznamnym spdsobom pohlad na finan¢nu situdciu uctovnej jednotky.

Uétovna jednotka, ktord musi mat’ uétovni zavierku overent auditorom je povinna
vyhotovovat’ vyro¢nu spravu. Vyro¢nd sprava obsahuje ti€tovnu zavierku za Gictovné obdobie,
za ktoré sa vyhotovuje vyro¢na sprava, a spravu auditora k tejto tctovnej zavierke, a tiez
informacie o vyvoji t¢tovnej jednotky, o stave, v ktorom sa nachadza, a o vyznamnych rizikach
a neistotach, ktorym je uctovna jednotka vystavend; informacia sa poskytuje vo forme
vyvazenej a obsiahlej analyzy stavu a progndzy vyvoja a obsahuje dolezité¢ financné a
nefinanéné ukazovatele vratane informacie o vplyve Cinnosti Uctovnej jednotky na zivotné
prostredie a na zamestnanost’, s poukdzanim na prislusné tidaje uvedené v uctovnej zavierke.
Dalej obsahuje informécie o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skondeni
uctovného obdobia, za ktoré sa vyhotovuje vyro¢na sprava ako aj informacie o predpokladanom
budiicom vyvoji ¢innosti uctovnej jednotky, informdacie o ndkladoch na ¢innost’ v oblasti
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vyskumu a vyvoja, informécie o nadobudani vlastnych akcii, docasnych listov, obchodnych
podielov a akcii, docasnych listov a obchodnych podielov materskej ictovnej jednotky, navrhu
na rozdelenie zisku alebo vyrovnanie straty. (Zbierka zakonov SR - zakon ¢. 431/2002 Z.z
0 uctovnictve Vv zneni neskorsich predpisov).

Tolko z tedrie resp. z legislativy upravujucej oblast’ uctovnictva a Vv nej predovsetkym
oblast’ uctovnej zavierky.

Tu si mozeme postavit’ hypotézu — ,,moze uctovna zdvierka zostavena podl'a sucasne
platnej legislativy v oblasti G¢tovnictva naozaj poskytovat verny a pravdivy obraz o
skutoc¢nostiach, ktoré st predmetom Uc¢tovnictva, a o financnej situdcii uctovnej jednotky ? ,,
Pokutsime sa odpovedat’ na tato hypotézu vymedzenim niekolkych v praxi (ale aj v teorii)
pouzivanych ekonomickych ukazovatel'ov resp. ekonomickych kritérii, ktoré vymedzuju resp.
posudzuju uctovni jednotku ajej finanéni poziciu a ekonomické zdravie predovSetkym
prostrednictvom ukazovatel'ov ziskanych primarne z G¢tovnych zavierok ti€tovnych jednotiek.

3 Cena a hodnota

V praxi sa Casto tieto pojmy zamienaji a preto je podstatné ich v problematike
ohodnocovania rozliSovat. Podl'a (Jakubec, Kardos, Kubica, 2005) je vysledkom prace pri
ocenovani podniku (uctovnej jednotky ako celku) stanovenie jeho hodnoty, ktora predstavuje
zaklad pre cenové jednanie o individudlnej kiipe. Z toho m6Zeme skonstatovat’, Ze ide o sumu,
podla ktorej sa mézu kupujuci a predavajuci dohodnut’ na konecnej cene, ktora bude zaplatena.
T4 sa vSak moZe od hodnoty stanovenej znalcom (expertom) aj vyrazne 1iSit’. V tejto suvislosti
je vhodné definovat”:

» hodnota - predstavuje predpokladanii hodnotu (sumu), ktort pravdepodobne
dosiahneme pri buducej kupe.

» cena - je suma penazi, ktorej sa musime vzdat’ aby sme nadobudli nejaky statok, alebo
sluzbu a jej vyska sa ur¢uje dohodou medzi kupujicim a predavajicim.

Jednym z najddlezitejSich pojmov je vSeobecnd hodnota. Tu vyhléaska ¢. 492/2004 Z. z. o
stanoveni vSeobecnej hodnoty majetku definuje ako ,,vysledni objektivizovani hodnotu
majetku, ktora je znaleckym odhadom najpravdepodobnejsej ceny hodnoteného majetku ku ditu
ohodnotenia v danom case, ktort by tento mal dosiahnut’ na trhu v podmienkach volnej sutaze,
pri poctivom predaji. Ked’ kupujuci aj predavajiici budi konat’ s patricnou informovanostou 1
opatrnostou a za predpokladu, Ze cena nie je ovplyvnena nadpriemernou pohnutkou.*

V problematike stanovenia vSeobecnej hodnoty podniku sa nevyhneme ani pojmom
z uvedenej vyhlasky, ako st objektivizacia a ohodnocovanie. Pod objektivizaciou sa mysli
znalecké stanovenie vSeobecnej hodnoty majetku, zohladiiujuce technicky stav, vplyv trhu,
ekonomické vplyvy a iné Specifické faktory, ktoré ovplyviiuji hodnotu konkrétneho predmetu
ohodnotenia. Ohodnocovanie je proces stanovovania hodnoty v penaZznom vyjadreni, na
zéklade vyuzitia vhodnej metddy ohodnocovania.

Hlavné zdroje informacii na stanovenie hodnoty podniku (iictovnej jednotky) su:
Uétovna zavierka — hlavny zdroj informécii
Ucttovna zavierka podla Medzinarodnych tétovnych standardov- IFRS
Mimouctovné zdroje informécii pre financnu analyzu
Analyza ex-post
Finan¢na analyza ex-ante
Nove kritéria hodnotenia vykonnosti podniku medzi ktoré patria napr.
EVA — ekonomicka pridana hodnota
MVA - Hodnota pridana trhom
RONA — vynosnost’ Cistych aktiv
CROGA - Cash flow vynosnosti aktiv brutto
CFROI — Cash flow vynosnosti investicii

VVVYYY

VVVYY
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3.1 Vypocet hodnoty podniku (ii¢tovnej jednotky)

Vypocet hodnoty podniku (i¢tovnej jednotky) je dolezity pre jeho riadenie. Stanovenie
hodnoty je preto potrebné ddsledne analyzovat a skimat’ z réznych pohladov a z réznych
metod. V ekonomickej tedrii a Vv ekonomickej praxi pozname niekol'ko ukazovatelov
a niekol’ko metdd, ktoré ndm pomdzu reagovat’ na nami stanovenu hypotézu. Predstavime si
ich:

Diskont. free cash flow - metoda vyuziva k stanoveniu hodnoty podniku EBIT, ktory sa zdanuje
a na zaklade neho sa pocita vol'ny cash flow, ktory sa nasledne diskontuje. Nasledne sa pocita
Cistd stiCasna hodnota NPV. Diskontni sadzbu pocita ako néklady na kapitdl WACC. Na
zéklade vstupnych udajov sa poc€ita vecna renta na zéklade ktorej sa stanovy hodnota podniku
(Gctovnej jednotky).

Economic Value Aded- metdoda vyuziva k stanoveniu hodnoty podniku vysledok z
hospodérskej ¢innosti. Vyuziva priemerni mieru nakladov na kapitdl. Pri  tejto
metéde pouzivame hodnotu 5%. Rovnakou sadzbou dosiahneme porovnatelnost” tdajov v
ramci uctovnej jednotky i medzi uctovnymi jednotkami. Na zaklade nej poc¢itame naklady na
kapital, ktoré odpocitavame od vysledku z hospodarskej cinnosti. Pri vypoctoch
odporucame pouzit' ako vysledok hospodarenia EBIT.

Free cash flow entity - metdéda vyuziva pri vypoctoch EBIT, odpisy, rezervy a opravné
polozky. Pri spresnenom vypocte je mozné pouzit aj investicie do rastu zasob, nedokoncene;j
vyroby a nehmotného a hmotného dlhodobého majetku. Na zaklade tychto udajov sa pocita
vol'ny cash flow. Na ich zéklade sa vypocitaji odcerpatel'né zdroje, stanovi sa vecna renta a
nasledne sa vypocita hodnota podniku.

DFCF zjednoduseny prepocet - zjednoduseny prepocet uvazuje s cash flow, diskontnou
sadzbou a rastom cash flow.

Podnikatelska hodnota na baze zisku - metdéda vyuziva pri vypoctoch EBIT po zdaneni,
odpisy a investicie. Pri vypoctoch sa vyuzije zisk a na jeho zaklade sa stanovi hodnota
podniku.

Podnikatel'ska hodnota zisk + odpisy - metéda vyuziva pri vypoc¢toch EBIT po zdaneni,
odpisy a investicie. Pri vypoctoch sa vyuzije zisk a odpisy a na zaklade nich sa stanovi
hodnota podniku.

Podnikatel’ska hodnota z cash flow - metdda vyuziva pri vypoctoch EBIT po zdaneni, odpisy a
investicie. Vypocita sa cash flow a na zaklade neho sa stanovi hodnota podniku.
Podnikatel'ska hodnota z odcerpatelnych zdrojov - metoda vyuziva pri vypoétoch EBIT,
odpisy, rezervy a opravné polozky. Pri spresnenom vypocéte je mozné pouzit’ aj investicie do
rastu zasob, nedokoncenej vyroby a nehmotného a hmotného dlhodobého majetku. Na zéklade
tychto tidajov sa pocita volny cash flow. Na ich zéklade sa vypocitaji odcerpatelné zdroje,
zisti sa vecna renta a ndsledne sa vypocita hodnota podniku.

Kombinovand metéda - metéda vyuziva hodnotu podniku stanovent podnikatel'skou a
majetkovou metddou. Vyuziva korigujlice hodnoty a to pre podnikatel'ski a majetkova
hodnotu podniku a pre hodnotu akcie. Nasledne pocita hodnotu burzovym pristupom,
podnikatel’skou metddou a majetkovou metdédou a na zaklade nich stanovuje kombinovanu
hodnotu.

Konstrukcny priklad uctovnej jednotky XYZ

Hodnota podniku (Gi¢tovnej jednotky) bude pocitand z udajov ziskanych z uctovnej
zavierky — Suvaha, Vykaz ziskov a strat a Poznamky. Pri prepoctoch sa uvazovalo s aktudlnou
danou z prijmov v danom roku.
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Tab. 1: Zadkladné vstupné udaje potrebné pre vypocet

Polozka 2013 2014 2015 2016 2017 2018

V}'/nosy 9038199 € 9346 895 € 9098 707 € 10193 054 € 11 028 585 € 10253832 €
Néklady 8981292¢€ 8 850 806 € 8997692 € 9766 157 € 10 246 288 € 9505612 €
EBIT 56 907 € 496 089 € 101015€ 426 897 € 782297 € 748220 €
EBIT po zdaneni 46 095 € 401832 € 81822 € 345786 € 602 368 € 583612 €
Odplsy 236 022 € 207931€ 178032 € 170334 € 155174 € 181777 €
Kapltél 2416490 € 2763748 € 2584232¢€ 2971971 ¢€ 3216567 € 3109504 €
Hodnota vlastného imania 1361189 € 1725336 € 102 684 € 384 855 € 667 300 € 617 639 €
Hodnota cudzich ZdI'Oj oV 1055301 € 1038412 € 2481548 € 2587116 € 2549 267 € 2491865 €
VOI’H}” cash flow 282117¢€ 609 763 € 259854 € 516120 € 757542 € 765389 €
Diskontovan}'f cash flow 268 683 € 553072 € 224472 € 424613 € 593554 € 571145€

Zdroj: vlastné spracovanie

Tab. 2: Model vypoctu hodnoty podniku (iictovnej jednotky XYZ)

Metoda vypoctu Hodnota podniku Hodnota vlastného
Imania

Diskont free cash flow 15129354 € 3138695¢€
Economic Value Aded 7837825¢€ 1626013 €
DFCF zjednoduseny prepocet 11 898 868 € 2 468 506 €
Free cash flow s entity 21266 505 € 4411890 €
Podnikatel'ska hodnota na baze zisku 11077711 € 2298 151 €
Podnikatel'ska hodnota zisk + odpisy 12 696 406 € 2633961 €
Podnikatel'ska hodnota z cash flow 15260 290 € 3165857€
Podnikatel'ska hodnota z od¢erpatel'nych 2064 397 € 428274 €
zdrojov

Kombinovana metoda 8465100 € 1756 146 €
Priemernd hodnota 11744051 € 2436 388 €
Minimdlna hodnota podniku 2064 397 € 428 274 €
Maximdlna hodnota podniku 21266 505 € 4411890 €

Zdroj: vlastné spracovanie

Z tabul’ky 1 a z tabul’ky 2 je zrejmé, Ze hodnota podniku (€tovnej jednotky) vypocitana podla
roznych metod vypoctu sa lisi. Z praktického hl'adiska je vhodné rozhodnut’ sa pre jednu z nich
a ta pouzivat’ pri manazérskom rozhodovani. Ako za najvhodnejSiu metdédu pre potreby
efektivneho riadenia podniku mozno povazovat’ metodu vypoctu hodnoty podniku formou
diskontovaného vol'ného cash flow. Tato metdda je zaroveil v manazérskom rozhodovani
najpouzivanejSia. Jednym zo zdakladnych cielov kazdého podniku je zniZovat' néklady.
Znizovanie nakladov je Casto prvou reakciou podniku na nepriaznivl finanénu situaciu, ¢o
nemusi priniest’ podniku lepsi vysledok. Myslime si, Ze je lepSie poznat, na aky ucel su dané
naklady (hlavne ndklady na hospodarsku ¢innost’) vynaloZzené — ¢i st vynalozené za ucelom
odstraniovania nedostatkov alebo st perspektivnou investiciou do buducnosti. Jednym z
nastrojov proaktivneho riadenia ndkladov je controlling kvality realizovany pomocou tzv. PAF
modelu nakladov na kvalitu. (Vrablikova, 2018).
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Tab. 3: Stanovenie hodnoty podniku (uictovnej jednotky) metodou Economic Value Aded
P.c. Polozka 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018

2416490 € 2763748 € 2584232¢€ 2971971 € 3216567 € 3109 504 €

1 Kapital viazany v hospodarske;j
¢innosti v €
2. Vysledok z hospodarske;j

56907 € 496 089 € 101 015 € 426 897 € 782297€ 748 220 €

¢innosti (EBIT)
3 Reélna dalepI‘iJmu 10812 € 94257¢€ 19193 € 81108 € 179929 € 164 608 €
4 EBIT po Zdaneni 46 095 € 401 832€ 81822€ 345786 € 602 368 € 583612€
5 Prlememé l’nleI'a VlaZal’léhO 4,02 % 4,02 % 4,05 % 4,04 % 3,88 % 3,92%
kapitalu
6 Né.klady na aneStiCIG 97 181 € 111040 € 104 609 € 120172 € 124 838 € 121 888 €
7 HOanta ukaZOVatel’OV EVA -51 086 € 290792 € -22787€ 225614 € 477530 € 461724 €

Zdroj: vlastné spracovanie

Tak ako sme uviedli v predchadzajucich definiciach Hodnota ukazovatelov EVA - Economic
Value Aded pouziva k stanoveniu hodnoty podniku vysledok z hospodarskej ¢innosti. Pouziva
priemernt mieru nakladov na kapital. Pri tejto metéde pouzivame hodnotu 5%. Rovnakou
sadzbou dosiahneme porovnatelnost’ idajov v rdmci Uc¢tovnej jednotky i medzi uctovnymi
jednotkami. Na zéklade nej pocitame naklady na kapital, ktoré odpocitavame od vysledku z
hospodarskej ¢innosti. Pri vypoctoch odpori¢ame pouzit' ako vysledok hospodarenia EBIT.

3.2 ManaZzérsky dashboard

Zisk mozno povazovat’ za najdolezitejsi ukazovatel v uc¢tovnej jednotke. Z tohto dovodu
je monitoring jeho vyvoja pre manazérsku pracu vel'mi dolezity. Je vSak potrebné rozliSovat
zisk EBITDA, EBIT, NOPAT, opera¢ny zisk a pod. V manazérskom dashboarde s uvedené
vSetky dolezité parametre podniku (G¢tovnej jednotky) z tejto oblasti. Ich monitoring je vel'mi
jednoduchy. Vyhladame si ich v registri podl'a ICO alebo SK-NACE a dame si zobrazit
uctovnu zavierku. Zobrazime si potom stav podniku (U¢tovnej jednotky) v oblasti ziskovosti
podl'a predchadzajtcich krokov. Zo ziskanych udajov napr. vidime, ze ziskovost’ Gi€tovne;j
jednotky klesa a suvisi s poklesom trzieb. Pokles ziskovosti ma ale mensi sklon, z ¢oho sa da
predikovat’, Ze G€tovna jednotka nepracuje s vysokymi fixnymi ndkladmi. V buducnosti moze
mat problémy a pri obchodovani s fiou je potrebné zvysit opatrnost’. Manazment by mal za¢at’
urychlene pracovat’ na novom portfoliu produktov a nepriaznivy stav odstranit’. Pri¢inou
znizovania ziskovosti okrem trzieb st aj odpisy. Tento vplyv ale nie je velky, lebo rentabilita
cash flow klesa a je pod 10%. U¢tovna jednotka by mala nastartovat’ inovaéné procesy a zmenit’
trend vyvoja rentability cash flow. Optimum je 20-30%. Zaroven vidime napr. aj
narast ndkladov na kapital, o pri nepriaznivom vyvoji EBIT sposobuje zhorSovanie
ukazovatel'a EVA. Ukazovatele ROS a ROA su este relativne v poriadku. Narasta ale mzdova
naro¢nost’ a znizuje sa prevadzkova paka. Uétovna jednotka by sa mala za¢at’ zaoberat’ tymito
problémami, aby si do budlicnosti zarucila Gspesnost’ a zniZila rizika podnikania.

Rating podniku — bonita

Mnoho tuc¢tovnych jednotiek zaujima rating zakaznika. Vybornym nastrojom, ako sa
dozvediet’ o zakaznikovi viac je stranka www.indexpodnikatela.sk. Na zaklade nej si mézeme
stiahnut’ dokumenty z internetu a urobit’ rozbor 'ubovolnej Gctovnej jednotky. Ziskame tak
cenné¢ informécie. Stranka upozorni aj na problémy v podniku (uctovnej jednotke) a poskytne
nam dolezité informdcie pre riadenie.

Rating podniku

Uttovné jednotky &asto potrebujii sledovat’ kvalitu dodavatelsko-odberatel’skych
vzt'ahov. Preto je pre nich ddlezité poznat’ rating svojich partnerskych podnikov (uc¢tovnych
jednotiek). Vyhladanim vykazov v databaze index podnikatela (www.indexpodnikatela.sk) a
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ich vyhodnoteni dostaneme nasledovny prehl’ad (tabulka 4 a 5) o kvalite v oblasti pohl'adavok
a zavazkov. ZIy rating zavazkov pre nas znamena, ze podnik (Gctovna jednotka) neplati svoje
zavazky. Z1y rating pohl'adavok zasa znaci, ze podniku (uctovnej jednotke) prestavaju platit’ a
o chvil'u saiona moze dostat’ do druhotnej platobnej neschopnosti a ohrozit’ naSu podnikatel’'sku
¢innost’.

Tab. 4: Rating pohladdvok

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Trzby za tovar 20433313 | 21104377 | 23695512 | 24931074 | 23127367 | 20614690 | 23936318
Trzby za vlastné vyrobky 0|  4698% 0 0 0 0 0
Triby za sluiby 21528 0 417 653 380 793 359 242 373 766 400 2000
Dlhodobé pohladavky 0 0 0 0 0 0 0
Z obchodného styku

e pohladdvky | 625908 | 4766970 | 5074876 | 5629910 | 5415252 | 4142066 | 5203468
Z obchodného styku

Obratka pohladavok 2% 2% 2% 2% 23% 20% 2%
Trend rastu pohl’ade’wok 99 % 76 % 106 % 111 % 96 % 76 % 126 %
Indikator P (+) pozitivny (-) 1% 24% 6% 11% 4% 24% 26%
negativny

Zdroj: vlastné spracovanie

Indikator rizika nezaplatenia pohl'adavok (priemerny je 97 %) sa znizuje a kredit pohl'adavok
(priemerny je 22 %) z ¢oho vyplyva, Ze riziko nezaplatenia je vel'mi nizke.

Tab. 5: Rating zavizkov

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Dlhodobé zavazky 0 0 0 0 0 0 0
Z obchodného styku

Kratkodobé zavizky 1245214 | 2155035 | 2076628 | 1695742 | 1490529 | 1509138 | 1676 324
Z obchodného styku

Obratka zavizkov 4% 10% 9% 7% 6% 7% 7%
Trend rastu zavizkov 109 % 173% 96 % 82% 90 % 99 % 111%
Indikator Z (+) pozitivny (-) 9% 73% 4% -18% -10% 1% 11%
negativny

Zdroj: vlastné spracovanie

Indikator rizika nezaplatenia zaviazkov (priemerny je 106 %) sa zvySuje a kredit zavdzkov
(priemerny je 7 %) z ¢oho vyplyva, ze riziko nezaplatenia je vel'mi nizke.

3.3 Klasifikdcia metéd stanovenia hodnoty podniku

Medzi metddy, ktoré sa pouzivaji na stanovenie hodnoty uctovnej jednotky patria:
- Majetkové metddy
- Metdda tctovnej hodnoty
- Substan¢nd metdda
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- Likvidacné metdda
- Metddy zalozené na analyze trhu
- Kombinované metddy
- Schmalenbachova metoda
- Metoda vazenej strednej hodnoty
- Metdda nadzisku (prebyto¢ného cash-flow)
- Ohodnocovanie synergii
- Vynosové metody
- Miera kapitalizacie v ramci jednotlivych metéd ohodnocovania
- UrcCenie vah jednotlivych zloziek kapitalu na celkovom upravenom kapitale
- Urcenie nakladov na cudzi kapital
- Ur¢enie nakladov na vlastny kapital
- Model ocenovania kapitalovych aktiv — CAPM
- Model arbitrazneho oceniovania
- Stavebnicova metoda
- Dividendovy model
- Model priemernej rentability
- Odvodenie nékladov vlastného kapitalu z nakladov cudzieho kapitalu
- Prepocet priemernych véazenych ndkladov kapitalu
- Stanovenie trvalo udrZzateI'nej miery rastu
- Odhad rastu na zaklade progno6z analytikov
- Odhad rastu na zaklade existujlcich a predpokladanych strategickych
rozhodnuti podniku
- Metdédy DCF
- DCF entity
- DCF equity
- DCF APV
- Dividendové diskontné modely
- Metddy zalozené na EVA
- Metddy zaloZené na kapitalizovani €istych vynosov

Niektoré z metod si vysvetlime bliz§ie. Subjekt, ktory potrebuje informacie o hodnote
danej uctovnej jednotky (podniku) si zvoli jednu z vyssie uvedenych metdd podla ucelu (t.).
akému uéelu maji zistené informacie slazit). Dal§im kIi¢ovym faktorom je Zivotny cyklus
podniku (v kazdej faze zivotného cyklu je vhodné pouzit’ ini metdédu stanovenia hodnoty) a
rovnako aj mnozstvo a kvalita informacii, ktoré ma subjekt k dispozicii. Pouzitie konkrétnej
metody musi byt zdovodnené. Jej vyber ma zvyraznit’ to, aby sa nasla objektivna hodnota.
Majetkovda metdoda - majetkovou metddou sa stanovi hodnota podniku (G¢tovnej jednotky)
pripadne casti podniku (tzv. vSeobecna hodnota podniku resp. Casti podniku) suctom
vSeobecnych hodnét jednotlivych zloziek majetku podniku (uctovnej jednotky) zniZenych o
vSeobecnu hodnotu cudzich zdrojov ku diiu ohodnotenia (v zmysle § 3 vyhlasky 492/2004).
Prakticky to znamend, Ze subjekt spocita hodnotu vSetkych majetkovych zloziek podniku a
odpocita hodnotu zavizkov. Vyhodou tejto metody je, ze podnikatel’ okrem samotnej hodnoty
podniku (uctovnej jednotky) ziska informéciu aj o tom, akd je hodnota jednotlivych zloziek
majetku a zdvizkov. To je vel'mi ziaduce napriklad v pripade, ak potrebujeme pre tctovné ucely
urcit’ realnu hodnotu jednotlivych zloZiek majetku a zavazkov zakipeného alebo zlu¢ovaného
podniku (itovnej jednotky). Dalej sa tato metéda pouziva v pripade, Ze podnikatel nema
vyjasneny podnikatel'sky zadmer, pripadne ak ide o stratovy podnik. Nevyhodou tejto metddy je
jej casova naroc¢nost’, pracnost’ a financna narocnost’. Je totiz nevyhnutné ku ditu ohodnotenia
vykonat’ inventarizaciu majetku (kazda majetkova polozka musi byt’ eviden¢ne zdokladovana),
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podrobne zanalyzovat’ jednotlivé zlozky majetku a zavidzkov a mat’ k dispozicii prislusnych
znalcov, ktori maji opravnenie stanovit hodnotu jednotlivych Specifickych zloziek (napr.
automobilu, ochrannej znamky, stavby, cenného papiera a pod.). Taktiez tato metdda neberie
do tvahy vynosovy potencial podniku (i¢tovnej jednotky). Nie je napriklad vhodna v pripade,
ak podnikatel’ poskytuje sluzby (oby¢ajne ma vtedy len malo majetku, pricom hodnota jeho
spoloc¢nosti spociva najmé v buducich vynosoch — zrealizovanych zakazkach).

Podnikatelska metoda - podnikatel'skd metdda sa v ekonomickej tedrii radi medzi
vynosoveé metddy stanovenia hodnoty podniku (uctovnej jednotky). V tomto pripade sa hodnota
podniku wurc¢i tzv. kapitalizaciou odcerpatelnych zdrojov (napr. vynosov, vysledkov
hospodarenia, cash flows) za hodnotené casové obdobie podnikania. V principe to znamena, ze
subjekt vycisli, aké penazné prostriedky (ekonomické zitky) podnik v buducnosti vytvori, a
zohl'adni pritom ¢asovu hodnotu penazi (podstatou casovej hodnoty penazi je, ze peniaze, ktoré
mame k dispozicii dnes, maji pre nas vacsiu hodnotu nez tie, ktoré ziskame v buducnosti,
pricom vyznamnu Ulohu v tejto Gvahe zohrdva urok a inflacia). Podnikatel'skd metoda je
najCastejSie vyuzivana metoda pri stanoveni hodnoty podniku (G¢tovnej jednotky), alebo jeho
Casti, najmé v pripadoch, ked’ podnikatel’ potrebuje poznat hodnotu podniku za ucelom predaja.
Vyhodou tejto metddy je, Ze zohladiiuje vynosovy potencidl podnikua v porovnani s
majetkovou metddou je menej pracna. Naopak urcitou nevyhodou moze byt, Ze podnikatel
ziska informaciu o hodnote podniku (uctovnej jednotky) ako celku, priCom nepozna hodnotu
jednotlivych zloziek majetku a zavédzkov. Pri podnikatel'skej metdode subjekt vychadza z
finan¢ného planu podniku (idedlne na najblizSich 5 rokov), ktory mu predlozi zadavatel.
Kvalitu a spolahlivost vstupnych tudajov subjekt overi najéastejSie pomocou finan¢nej a
ekonomickej analyzy. Z financného planu ziska udaje o tzv. od¢erpatel'nych zdrojoch (obyc¢ajne
ide o Cisté prijmy podniku), nésledne urci percento, ktorym sa budu Cisté prijmy ziskané v
budticnosti prepocitavat’ na sucasnu hodnotu (tzv. miera kapitalizacie), a tieto idaje dosadi do
vzorcov spadajucich do oblasti finan¢nej matematiky. Takto vy¢isli celkova hodnotu podniku
(4ctovnej jednotky). Uvedeny postup sa mdze menit, ak podnik nepredpoklada casovo
neobmedzené fungovanie podniku, v tomto pripade by namiesto pokracujiicej hodnoty vy¢islil
likvida¢nt hodnotu k predpokladanému ditu ukoncenia podnikania.

Kombinovand metoda - pri kombinovanej metdde subjekt vyc€isli hodnotu podniku
(uctovnej jednotky) ako vazeny priemer vSeobecnych hodndt podniku stanovenych majetkovou
a podnikatel'skou metddou. V tomto pripade je potrebné v prvom kroku vycislit' hodnotu
podniku obidvoma vysSie uvedenymi metdédami, nasledne sa tymto hodnotam urcia vahy a v
poslednom kroku sa vy¢isli vazeny priemer vypocitanych hodnét. V- zmysle vyhlasky ¢.
492/2004 Z. z. v zneni neskorsich predpisov sa v znaleckom posudku urcia vahy nasledovne:
ak je hodnota podniku (G¢tovnej jednotky) vycislend podnikatel'skou metddou priblizne
rovnaka alebo vyssia nez hodnota podniku (G¢tovnej jednotky) vy€islena majetkovou metodou,
obidvom metédam sa prisidi rovnaka védha. V ostatnych pripadoch sa vySSia véha priradi
hodnote vypocitanej majetkovou metdédou. Kombinovand metéda nemd teoretické
zdovodnenie, preto by sa s iou malo zaobchadzat’ vel'mi opatrne. Jej vyhodou je, Ze okrem
hodnoty majetku podniku zohl'adiiuje aj vynosovy potencidl podniku. Nevyhody tejto metody
vyplyvaji zo skuto¢nosti, Ze je potrebné najskor vycislit’ dve hodnoty podniku (o je spojené s
pracnost’ou, casovou a finanénou naro¢nost’'ou).

Likvidacnd metéda - ako uz vyplyva z nazvu tejto metody, pouziva sa pri zruSeni
pravnickej osoby, ktoré je spojené s likvidaciou. V tomto pripade je vypocet vel'mi podobny
ako pri majetkovej metdde, avSak od hodnoty jednotlivych majetkovych zloziek sa okrem
zavdzkov (cudzich zdrojov) odpocitajii aj naklady na likvidaciu (napr. odmena likvidatora,
odmeny za znalecké posudky, likvidacia §kéd, vyrad’ovanie dlhodobého majetku, narok
zamestnancov na odstupné a pod.). Pre uplnost’ eSte doddvame, Ze tito metddu je mozné pouzit’
aj pri skonCeni Cinnosti podniku (G¢tovnej jednotky) konkurzom. V tomto pripade sa uréi

25



Ladislav Kares Poskytuje Gctovna zavierka zostavena v sulade s naSou
legislativou Spravnu informaciu o hodnote Gctovnej jednotky?

hodnota podniku ako sucet vSeobecnych hodndt jednotlivych zloziek majetku podniku
prenasobeny koeficientom spenazitel'nosti. Tato metdda sa vyuziva iba vo vel'mi Specifickych
situacich.

Porovnavacia metoda - porovnavacou metddou stanovi subjekt hodnotu podniku (prip.
jeho casti) zohl'adnenim vybranych spolocnych kritérii siboru porovnatel'nych podnikov s
vyuzitim tzv. transakéného pristupu, vzorového pristupu alebo burzového pristupu. V zmysle
transakéného pristupu sa stanovi hodnota podniku (G¢tovnej jednotky) porovnanim so
vzorovymi podnikmi (s porovnatelnymi uUctovnymi jednotkami) rovnakého odvetvia a
zamerania, porovnatel'nej velkosti a Struktary, ktoré boli kupené alebo predané v neddvnom
¢ase. Hodnota podniku alebo jeho Casti sa stanovi pomocou cenovych ndsobkov vybranych
ukazovatelov vzorovych podnikov, ktoré sa pouziji na ohodnocovany podnik alebo cast’
podniku. Pri pouziti vzorového pristupu sa stanovi hodnota podniku porovnanim so vzorovymi
podnikmi sumarizaciou finanénych ukazovatelov po zohladneni rizikovych faktorov,
kontrolnych priplatkov, diskontov predajnosti a pod. Burzovym pristupom sa stanovi hodnota
podniku ako sucet diskontovanych buducich dividend (t.j. zohl'adni sa ¢asova hodnota buducich
podielov na zisku) pocas sledovaného obdobia a ofakavanej majetkovej hodnoty na konci
sledovaného obdobia. Zakladom vSetkych troch principov pri porovnavacej metode je
porovnavanie podniku (uctovnej jednotky) so vzorovymi t.j. porovnatelnymi podnikmi
(4ctovnymi jednotkami). Nevyhodou porovnavacej metddy je, ze pri jej pouziti je potrebné
disponovat’ informaciami, ktoré s velmi tazko dostupné, pripadne st dokonca
nedostupné (napr. cenami porovnatelnych podnikov v pripade transakéného a vzorového
pristupu). Aj preto sa tito metdda prakticky vobec nevyuziva.

Pri stanoveni hodnoty podniku (G¢tovnej jednotky) musi subjekt vychadzat’ z niektorej
zo spominanych metod. Podla viacerych nadzorov z praxe by vSak bolo vhodné, keby pravne
normy obsahovali iba vSeobecny ramec pre stanovenie hodnoty, pricom vyber konkrétnej
metddy a modelu by bol ponechany na subjekte, ktory by pri ohodnocovani vychadzal z
najnovsich poznatkov prislusnych vednych disciplin. V sucasnosti ma totiZz dand osoba do
urcitej miery ,,zviazané ruky* a nemoze vyuzivat' najnovSie metddy a techniky stanovenia
hodnoty podniku (i¢tovnej jednotky). Aj z tohto dovodu odporuc¢ame podnikatel'om, ktori chcu
poznat’ hodnotu svojho podniku (G¢tovnej jednotky) pre svoje interné potreby, aby poziadali
prislusny subjekt (znalca, experta, organizaciu) o vypracovanie znaleckého posudku (mo6ze byt
oznaceny ako ,,odborny posudok®). V tomto pripade totiz mdZe znalec, expert, organizacia
naplno vyuzit' vSetky svoje teoretick¢é vedomosti a skusenosti a aplikovat’ najmodernejSie
poznatky z oblasti ohodnocovania podniku (G¢tovnej jednotky).

3.4 Systémovy pristup k meraniu vykonnosti podniku

Pri merani vykonnosti podniku sa oplati mysliet’ systémovo a systematicky. Preto za
najdokonalejsi pristup k meraniu vykonnosti podniku povaZzujeme metodiku Balanced
Scorecard (BSC), pretoze zohl'adiiuje nielen finan¢nu perspektivu, ale aj zdkaznicku, internych
procesov a ucenia sa a tiez perspektivu d’alSieho rastu. Ukazovatele BSC musia byt’ vzdjomne
prepojené a nadvizujlce na strategicky ciel’.

Synergicky efekt metod Six Sigma, Balanced Scorecard a EFQM

Metody Six Sigma, Balanced Scorecard a Model excelentnosti EFQM zohravaju v
dne$nom riadeni podniku (i¢tovnej jednotky) velmi vyznamnu tlohu. Spojenie tychto troch
koncepcii riadenia mdze priniest’ vel'mi efektivny $tyl riadenia podnikov, ktory méze dlhodobo
ovplyvnit’ ich Gspesnost’. Sucasna prax poukazuje na to, Ze je ve'mi dobré tieto tri koncepty
navzajom kombinovat’ (Topfer, 2001). VSetky tri spomenuté metdédy st znamymi metoédami
riadenia, ktoré podporuju cestu k Business Intelligence a vznikali a rozvijali sa zo zaciatku 21.
storocia. V sucasnosti st uzZ vo viac¢sej miere implementované v podnikovej praxi, ale len vo
vyznamnejSich podnikoch (4€tovnych jednotkach). V analyzovanom kontexte ich vzdjomného
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prepojenia su pouzité vel'mi ojedinele. Metdda Six Sigma ma pozitivny vplyv na kvalitu, ¢as
anaklady a v spojeni s inovaciami a znalostami prindsa vysoku efektivnost’ do procesu riadenia.
Prvoradé je tu vysoka spokojnost’ zakaznika spolocne so zabezpecenim ziskovosti podniku.
Ciel'om je naplnit’ kritické faktory tispesnosti (Critical to Quality Charakteristics - CTQ) ako
dolezitej poziadavky zdkaznikov. (Topfer, 2008). Znamena to zvySovanie hodndt u dolezitych
procesov, ich optimalizaciu, rast produktivity. Dosiahnuta kvalita zvySuje Zitok a hodnotu pre
zakaznikov a vedie k Gspore nakladov a zvySovaniu trzieb v dlhodobom meradle.

Balance Scorecard zase zosiliiuje zameranie sa na hnacie mechanizmy v kontexte hodnaét.
V popredi stoji vizia podniku (d¢tovnej jednotky), ale tiez realizacia podnikovej stratégie, ktora
poskytuje strategicky zéaklad pre prioritizaciu nevyhnutnych opatreni a pridelovanie zdrojov.
Umoziuje konkrétne meranie vykonu, ktoré je zédkladom pre stistavné zvySovanie hodnoty
podniku (uctovnej jednotky) a rast produktivity. Pomocou jasnych ciel'ov a mil'nikov dochadza
k realizacii pozadovanej urovne hnacich mechanizmov hodnét. Pozornost’ sa sustred’'uje na
tesny vztah stratégie a kvalitnej vizie z pohladu zdkaznika v interaktivite neustdleho
zlepsovania sa na zaklade jasne definovanych mernych veli¢in a riadiacich kritérii. Snaha
smeruje ku komplexnému zlepSeniu Gzitkov pre zdkaznikov aj pre podnik (G¢tovnua jednotku).

Model EFQM sa sustred’'uje na hodnotenie vykonu v porovnani s idedlnym podnikom
(uctovnou jednotkou). Jasnd diferencidcia a Standardizovany zoznam kritérii dava uceleny
pohlad na podnik a umoznuje komplexne porozumiet’ silnym aj slabym strankam podniku
(uctovnej jednotky). Vychodisko modelu EFQM st prvky vedenia, politika a stratégia. Svoj
odraz maju v pouziti metédy BSC v stratégii a podnikovej filozofii, inovacnych zlepSeniach,
ako predpokladu pre obsahové prepojenie a dosledne riadenie perspektiv.

Model EFQM predstavuje tzv. zakladnu pre riadenie a umoziuje benchmarking.
Zameriava sa na zakaznikov, procesy a vysledky. V. EFQM mozZeme vyuZit' aj porovnanie s
idedlnym podnikom (uctovnou jednotkou). BSC posobi na zvySovanie kvality riadenia
prostrednictvom vizie, stratégie a vykonovych metrik. Six Sigma napoméha zvySovat’ vykon
organizacie a tym aj hodnotu podniku (u¢tovnej jednotky). Posobi na riadenie kvality a na
zvySovanie produktivity. (Gallo, 2018)

4 Zaver

Problémom moderného riadenia je maximalizacia (hospodarskej a finan¢nej) efektivnosti
a spolahlivosti v podniku. Nikdy nekonciaci pokrok v inovativnosti a v zlepSeni procesov v
podniku (v Gctovnej jednotke) je limitovany manazérskou ,,alfou a omegou® - efektivnost'ou.
V zavere je potrebné este raz skonstatovat’, ze zisk ako informacia ziskana privatne z uctovnej
zavierky podniku (u¢tovnej jednotky) mozno povazovat’ za najddlezitejsi ukazovatel’ podniku
(Gctovnej jednotky). Z toho dovodu je monitoring jeho vyvoja pre manazérsku pracu vel'mi
dolezity. Je vsak potrebné rozlisovat’ zisk EBITDA, EBIT, NOPAT, opera¢ny zisk a pod.
V tomto kontexte nemdzeme zabudat’ aj na problematiku transferového ocenovania. Spravne
ocenenie je premisou pre vSetky nami uvadzané ukazovatele. (Ondrusova, 2015). Na zaklade
spravnosti ocenenia vSetkych poloziek, ktoré¢ vykazujeme v uctovnych zavierkach je mozné
konStatovat’, Ze rozhodnutia pouzivatel'ov informécii z tychto zavierok mézu byt relevantné
resp. spravne. Tato Cast’ nasej uvahy je podrobnejsie spracovand v ¢lanku (Ondrusova, 2016).
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Finan¢né zat’aZenie slovenskych domacnosti splacajiacich hypotéku

Eva Kotlebova !

Abstrakt

Prispevok sa zaobera analyzou domacnosti splacajucich hypotekarny tver, pricom predmetom
analyzy su tri ukazovatele (jeden absolutny a dva relativne) vyjadrujuce zat'azenost’ tychto
domacnosti splacanim hypotéky. Popri samotnych ukazovateloch sa analyzuje aj vplyv
niektorych faktorov, ktoré maji potencial ovplyvnit’ hodnoty ukazovatel'ov. Datovym zdrojom
analyzy st udaje pochadzajuce z vyberového zistovania EU SILC. V prispevku su vyuzité
induktivne a viacrozmerné Statistické metddy.

Kruacové slova
splatka istiny hypotekarneho uveru, zatazenost domécnosti, analyza rozptylu, viacnasobné
porovnavanie

Abstract

The paper deals with the analysis of households paying mortgages, where the subject of analysis
are three indicators (one absolute and two relative) expressing the burden of these households
on the repayment of mortgages. In addition to the indicators themselves, the impact of some
factors that have the potential to influence the values of the indicators is analyzed. The data
source of the analysis is data from the EU SILC sample survey. The paper uses inductive and
multivariate statistical methods.

Key words
Mortgage loan principal repayment, Household burden, Analysis of variance, Multiple
comparisons

JEL classification
JEL 132

1 Uvod

Byvanie je jednou zo zadkladnych potrieb kazdého ¢loveka. Jej naplnenie vyznamnym
sposobom ovplyviiuje kvalitu Zivota kazdého jednotlivca. Cenova dostupnost’ byvania sa
v krajinach EU vyznamne li§i. Podl'a (Eurostat, 2019) Zilo v roku 2016 11,1 % obyvatel'ov
EU28 v domacnostiach, ktoré zo svojho ekvivalentného disponibilného prijmu minuli aspoti
40 % na byvanie, pricom tento podiel bol najvyssi u ndjomnikov s trhovou cenou najmu
pozickou (5,4 %). Najhorsia situdcia bola v Grécku, kde podiel takto zat'azenych obyvatel'ov
¢inil az 40,4 %, nad 20% obyvatel'ov bolo v Srbsku a Bulharsku. Najnizsie podiely (menej ako
5 %) boli v Estonsku, Irsku, na Malte ana Cypre. Na Slovensku je uvedenym spdsobom
zatazenych 7,7 % obyvatel'stva. PodrobnejSie analyzy o dostupnosti byvania mozno najst
v (Labudova, 2018; Labudova a Sipkova, 2018). Pretoze pocet obecnych ndjomnych bytov je
nepostacujuci, mladi l'udia v snahe vyhnuat sa trhovému ndjomnému riesia svoju bytov situdciu
kipou nehnutelnosti do osobného vlastnictva, ¢o sa obycCajne nezaobide bez hypotéky.
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Takémuto rieSeniu nahrava aj fakt, ze hypotekarne tvery maji momentalne vel'mi priaznivé
uroky. Vysoké ceny nehnutelnosti (podl'a udajov NBS (2019) za posledné tri roky vzrastli
medzirone na Slovensku postupne 04,9%, 6,7 % a5,5%) vSak zavdzuji majitelov
k dlhodobému splacaniu, ktoré im v ur¢itych situdciach moze spdsobit’ velké problémy.
NavySe zavedenim novych pravidiel sa dostupnost’ hypotekarnych uverov v priebehu roku
2019 postupne znizuje. V nasom prispevku sme sa zamerali na slovenské domacnosti, ktoré
byvaju v obydli v osobnom vlastnictve zatazenom hypotékou. Analyzovali sme vysku splatok,
podiel splatky na disponibilnom prijme a podiel ndkladov na byvanie na disponibilnom prijme.
Identifikaciou faktorov, ktoré suvisia s uvedenymi premennymi, sme sa snazili o komplexne;jsi
pohl’ad na domacnosti splacajice hypotéku.

2 Charakteristika premennych, faktorov a metodika prace

Udaje pre nasu analyzu sme &erpali z databazy vyberového zistovania EU SILC, ktoré sa
od roku 2003 realizuje kazdoroéne v krajinich EU. V &ase pisania prispevku sme mali
k dispozicii databazu EU SILC 2017, ktora obsahuje udaje zroku 2016. Zo suboru
obsahujucom daje o slovenskych domacnostiach sme si vybrali tieto ¢iselné premenné:

HHO71 — splatka istiny hypotekarneho uveru,

HHO70 — celkové ndklady na byvanie,

HY020 — celkovy ro¢ny disponibilny prijem domacnosti
a slovné premenné (faktory):

KRAJ (8 obmien: 1 Bratislavsky, 2 Trnavsky, 3 Trenéiansky, 4 Nitriansky, 5 Zilinsky,

6 Banskobystricky, 7 PreSovsky, 8 Kosicky),
HHO010 — typ obydlia (5 obmien: 1 samostatny dom, 2 dvojdom alebo terasovity dom,
3 byt v bytovom dome s menej ako 10 bytmi, 4 byt v bytovom dome s aspon
10 bytmi, 5 iny druh byvania),
HSO011 — nedoplatky hypotéky (3 obmeny: 1 raz, 2 viac ako raz, 3 nikdy) a
HS120 — schopnost’ vystacit’ si s peniazmi (6 obmien: 1 svelkymi tazkostami,
2 s tazkost'ami, 3 s urCitymi tazkost'ami, pomerne 'ahko, 4 'ahko, 5 vel'mi
ahko)

HHO021 — vlastnicky status (5 obmien: 1 majitel’ bytu, 2 vlastnik bytu platiaci hypotéku,

3 najomnik alebo podndjomnik platiaci ndjom, 4 ubytovanie prenajimané
za zniZenu cenu, 5 bezplatné ubytovanie)

Pomocou ¢iselnych premennych sme vytvorili nové premenné: PODIELI, ktory
vyjadruje podiel splatky istiny hypotekdrneho uveru na celkovom (mesa¢nom) disponibilnom
prijme, a PODIEL2, ktory vyjadruje podiel suctu premennych HHO071 a HHO70 (ocisteného
0 prispevky na byvanie) a premennej HY020, ¢o predstavuje percentudlne financné zat'azenie
domaécnosti vydavkami na byvanie.

Na analyzu sme pouzili induktivne a viacrozmerné Statistické metddy, nakolko
analyzované idaje pochadzaji z ndhodného vyberu. Osobitne sme sa venovali kazdej z veli¢in
HHO71 (v dalSom texte pouzivame oznacenie SPLATKA), PODIEL1 a PODIEL2, pricom sme
pomocou analyzy rozptylu (Pacdkova, 2012) overili vplyv vybranych faktorov na ich hodnotu.
V pripade preukazania vplyvu faktora na ¢iselnt veli€inu (p-hodnota testu vySla niZSia ako
0,05) sme pomocou viacnasobného porovnéavania (Stankovicova, Vojtkova, 2007) zistili, medzi
ktorymi obmenami faktora existuju Statisticky vyznamné rozdiely.

3 Analyza vybranych premennych a vplyv faktorov

Najskor sme domécnosti rozdelili podla vlastnickeho statusu (premennd HHO021).
Z tabul’ky 1, ktord znazoriiuje vysledok triedenia, vidime, Ze najpocetnejSiu skupinu tvoria

AW w

domaécnosti byvajice vo vlastnom obydli, ktoré nie je zatazené hypotékou ani pdzickou
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(obmena 1) — tvoria vySe 80 % domacnosti. My sme sa zamerali na skupinu s obmenou 2; to su
domacnosti, ktoré byvaji vo vlastnom obydli, pricom splacaju hypotéku — tieto tvoria 10,12 %
domacnosti.

Tab. 1: Rozdelenie domdcnosti podla viastnickeho statusu

Viastnicky status 1 2 3 4 5
Pocet domacnosti 4506 572 414 24 86
Podiel domacnosti v % 80,44 10,21 7,39 0,43 1,54

Zdroj: EU SILC 2017, vlastné spracovanie

V d’alSom texte sme pracovali len s udajmi z druhej skupiny, priCom sme boli niteni
niektoré domacnosti pre absenciu niektorych udajov vyradit, takze analyze sme podrobili
511 doméacnosti. Na vypocty sme vyuzili Statisticky softvér Statgraphics Centurion, z ktorého
pochadzaju vystupy vo forme tabuliek a grafov v d’alsom texte. Faktory ozna¢ujeme ako TYP,
KRAJ, NEDOPLATKY a SCHOPNOST (ich obsah je vysvetleny v 2. kapitole prispevku).
Pre limitovany rozsah prispevku uvddzame len najpodstatnejsie zistenia.

3.1 Analyza vySky splatky istiny hypotekarneho uveru

Mesacéna vyska splatky (v eurach) nadobuda hodnoty z intervalu (8,97; 989,9), pri¢om
dosahuje priemer 130,656 eura. Analyzou rozptylu sa ukazalo, ze ani premenna TYP (p-
hodnota 0,3633) ani premenna NEDOPLATKY (p-hodnota 0,1764) neovplyviiuje priemerna
mesacnu vysku splatky. Pri faktore SCHOPNOST nemozno vylaéit’ jeho vplyv (p-hodnota
0,0432), ale vystup zo Scheffého metddy porovnavania neidentifikoval dvojice, v ktorych sa
vyska splatky Statisticky vyznamne liSi. V tab. 2 su uvedené zakladné charakteristiky
premennej SPLATKA zodpovedajlice jednotlivym urovniam faktora SCHOPNOST.

Tab. 2: Charakteristiky premennej SPLATKA pre jednotlivé vrovne faktora SCHOPNOST

SCHOPNOST| Pocet Priemer Median Standardnd Minimum | Maximum
odchylka
1 16 114,843 112,18 35,0550 52,55 184,55
2 81 118,161 84,47 115,1910 12,96 954,49
3 214 117,544 100,14 78,2615 21,26 632,22
4 149 150,289 115,21 146,0350 8,97 989,90
5 44 148,667 117,39 125,0080 43,31 611,44
6 7 181,107 203,28 84,5734 55,38 306,50
Spolu 511 130,656 104,52 112,0110 8,97 989,90

Zdroj: Vlastné spracovanie vystupu zo softvéru Statgraphics Centurion

Aj napriek tomu, ze Statisticky vyznamné rozdiely medzi jednotlivymi obmenami neboli
preukadzané, z tabulky sa ponutka interpretacia: ¢im vysSia je priemerna vySka splatky, tym
mensi problém maji domacnosti so schopnost'ou vystacit’ si s peniazmi. Alebo aj inak: ¢im
lepsie je domécnost’ schopna manazovat’ svoje financie, tym vyssiu splatku si moze dovolit’
(teda vlastni drahsiu nehnutel'nost’).

Pri faktore KRAJ sa jednoznac¢ne ukazal jeho vplyv na vysku splatky, pretoze p-hodnota
pri analyze rozptylu vysla 0,00. Zakladné charakteristiky premennej SPLATKA zodpovedajuce
jednotlivym urovniam faktora KRAJ st v tab. 3.
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Tab. 3: Charakteristiky premennej SPLATKA pre jednotlivé tirovne faktora KRAJ

KRAJ Pocet Priemer Median Standardnd Minimum | Maximum
odchylka

1 104 193,104 157,790 153,5470 36,38 954,49
2 53 125,703 98,440 138,0130 21,26 989,90
3 41 109,534 91,400 92,9258 30,02 608,67
4 77 115,081 77,800 88,1161 12,96 423,45
5 67 105,327 84,470 71,5371 25,72 375,36
6 46 100,222 105,725 54,3221 8,97 24474
7 64 123,015 100,270 94,2856 36,13 611,44
8 59 120,809 104,520 90,4754 26,50 632,22

Spolu 511 130,656 104,520 112,0110 989,90 980,93

Zdroj: Vlastné spracovanie vystupu zo softvéru Statgraphics Centurion

Viacnasobné porovnania preukdzali Statisticky vyznamné rozdiely medzi vySkou splatky
v Bratislavskom kraji (obmena 1) v porovnani s ostatnymi krajmi. Cast’ vystupu zo Scheffého
testu je na obr. 1 a skatulkové grafy vysky splatok pre jednotlivé kraje s na obr. 2. Tento
vysledok nie je prekvapujici — je zname, Ze v bratislavskom kraji st najvysSie ceny
nehnutel'nosti, ¢omu zodpoveda aj vyska splatok. Ako vidime z obr.1, priemerna vyska splatky
v Bratislavskom kraji (193,104 eur) je s odstupom vyssia ako v ostatnych krajoch.

Obr. 1: Mnohonasobné porovnanie vysky splatky istiny hypoték v jednotlivych krajoch SR

Test mnohonasobného porovnavania premennej SPLATKA podP’a obmien premennej KRAJ
Method: 95,0 percent Scheffe

KRAJ Pocet Priemer Homogenita skupiny**

6 46 100,222 X

5 67 105,327 X

3 41 109,534 X

4 77 115,081 X

8 59 120,809 X

7 64 123,015 X

2 53 125,703 XX

1 104 | 193,104 X
Porovndvané skupiny | Vyznamnost rozdielu Rozdiel +/- Hranice
1-2 67,4013 68,6293
1-3 * 83,5704 74,9876
1-4 * 78,023 61,1352
1-5 * 87,7769 63,7028
1-6 * 92,8828 72,0053
1-7 * 70,0898 64,6044
1-8 * 72,2953 66,2774

* znamena Statisticky vyznamny rozdiel
**skupiny oznacené ako XX st nehomogénne, t. j. medzi hodnotami vnutri skupiny existujt Statisticky
vyznamné rozdiely

Zdroj: Vystup zo Scheffého metddy softvéru Statgraphics Centurion?

LepSiu predstavu o zat'azenosti slovenskych domécnosti splacanim hypoték prinasa
analyza relativnych ukazovatel'ov — premennych PODIEL1 a PODIEL2.

2 Cislovanie krajov je vysvetlené v &asti 2
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Obr. 2: Skatulkové grafy vysky splatky istiny hypoték v jednotlivych krajoch SR
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Zdroj: Vystup zo softvéru Statgraphics Centurion

3.2 Analyza podielu splatky istiny hypotekiarneho twveru na disponibilnom prijme
domacnosti

Podiel vysky splatky na disponibilnom prijme domacnosti nadobuda hodnoty z intervalu
(0,80%; 66,28%), pric¢om dosahuje priemer 10,17%. Pri overovani vplyvu faktorov na hodnoty
tohto ukazovatela sa ukazalo, ze faktor SCHOPNOST nema S$tatisticky vyznamny vplyv
na podiel vysky splatky na disponibilnom prijme (p-hodnota 0,6871) a podobne je to aj
s premennou TYP — p-hodnota sice vySla 0,0143, ale pri pohlade na jednotlivé skupiny
zodpovedajuce urovniam faktora (tab. 4) sme zistili, ze vysledok je vyrazne ovplyvneny
skupinou 5 (iny druh byvania), v ktorej je jedind domacnost’ s vyrazne odliSnou hodnotou
podielu oproti ostatnym skupindm, ¢o sa potvrdilo aj pri parovych porovnaniach.
Zo Statistického hl'adiska vSak trieda s takouto pocetnostou (pri€om ani nie je jasné, o aky
konkrétny typ byvania ide) neprindSa do analyzy relevantni informéciu, preto sme tuto
domacnost’ zo suboru vylucili. Tato zmena priniesla opa¢ny vysledok — p-hodnota vysla
0,2998, ¢o znamena, ze faktor TYP neovplyviiuje podiel vysky splatky na disponibilnom prijme
domacnosti.

Tab. 4: Charakteristiky premennej PODIELI pre jednotlivé urovne faktora TYP

TYP Pocet Priemer Median Standardna Minimum | Maximum
odchylka
1 211 0,095795 |0,0766743 0,0803027 0,0112234 | 0,662783
2 11 0,075623 |0,0597045 0,0389205 0,0210960 | 0,130618
3 33 0,114564 |0,0819464 0,1112520 0,0168210 | 0,628756
4 255 0,105041 |0,0871745 0,0743090 0,0080176 | 0,527513
5 1 0,337566 |0,3375660 0,3375660 | 0,337566
Spolu 511 0,101660 |0,0833771 0,0797880 0,0080176 | 0,662783

Zdroj: Vlastné spracovanie vystupu zo softvéru Statgraphics Centurion

Pri faktore KRAJ sa analyzou rozptylu potvrdili rozdiely medzi jednotlivymi skupinami
(p-hodnota 0,0161), ¢o ukazuje aj tab. 5. Ako vidime, najvyraznejs$i rozdiel je medzi
Bratislavskym krajom (12,35 %) a Banskobystrickym krajom (7,47 %). Rozdiel medzi dvomi

33



Eva Kotlebova Finanéné zat'aZenie slovenskych domacnosti splacajicich hypotéku

uvedenymi krajmi mozZno do urcitej miery vysvetlit’ porovnanim priemernej mzdy a priemernej
ceny nehnutelnosti v tychto krajoch v roku 2016, z ktorého pochadzaji analyzované udaje.
Podl'a (NBS, 2019) bola priemerna cena za m? nehnutelnosti v Bratislavskom kraji 2,57-krat
vyssia ako v Banskobystrickom (1832 eur, vs. 713 eur), kym priemerna mzda podl'a (Profesia,
2019) v Bratislavskom  kraji  dosahovala len  1,54-nasobok priemernej mzdy
vV Banskobystrickom kraji (1271 eur vs. 828 eur). Je preto pochopiteI'né, ze domacnosti
Bratislavského kraja st viac zatazené splacanim hypotéky ako v Banskobystrickom Kraji.
Podrla Scheffého testu viacnasobného porovnania vSak ziadny z rozdielov medzi krajmi nie je
Statisticky vyznamny.

Tab. 5: Charakteristiky premennej PODIEL1 pre jednotlivé vurovne faktora KRAJ

KRAJ Pocet Priemer Median Standardnd Minimum | Maximum
odchylka
1 104 0,123526 |0,1013460 0,0902600 0,0179154 | 0,517615
2 53 0,101603 |0,0853178 0,0817980 0,0112234 | 0,527513
3 41 0,089621 |0,0766743 0,0651212 0,0254197 | 0,338724
4 77 0,090465 |0,0716923 0,0654091 0,0231920 | 0,379034
5 67 0,094741 |0,0679768 0,0901730 0,0146808 | 0,628756
6 46 0,074724 |0,0676003 0,0415665 0,0080176 | 0,180875
7 64 0,111608 |0,0917434 0,0922105 0,0210960 | 0,662783
8 59 0,104209 |0,0890831 0,0726570 0,0168099 | 0,404326
Spolu 511 0,101660 |0,0833771 0,0797880 0,0080176 | 0,662783

Zdroj: Vlastné spracovanie vystupu zo softvéru Statgraphics Centurion

Spomedzi analyzovanych faktorov ma na premenni PODIEL1 najvicsi vplyv faktor
NEDOPLATKY. P-hodnota testu pri analyze rozptylu vysla 0,0128, pricom aj parové testy
potvrdili Statisticky vyznamné rozdiely medzi dvomi skupinami. V tab. 6 st uvedené
charakteristiky premennej PODIELL1 pre jednotlivé trovne faktora NEDOPLATKY a na obr. 3
su znazornené zodpovedajlce Skatul'kové grafy.

Tab. 6: Charakteristiky premennej PODIELI pre jednotlivé urovne faktora NEDOPLATKY

NEDOPLATKY | Pocet Priemer Median Standardna Minimum | Maximum
odchylka

1 7 0,100602 | 0,103168 0,0711918 0,0247752 | 0,210704

2 16 0,159490 | 0,119549 0,1325740 0,0264310 | 0,527513

3 488 0,099779 | 0,082383 0,0771334 0,0080176 | 0,662783

Spolu 511 0,101660 | 0,083377 0,0797880 0,0080176 | 0,662783

Zdroj: Vlastné spracovanie vystupu zo softvéru Statgraphics Centurion
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Obr. 3: Skatulkové grafy hodnét premennej PODIELI pre jednotlivé virovne faktora
NEDOPLATKY

Box-and-Whisker Plot
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Zdroj: Vystup zo softvéru Statgraphics Centurion

Z tabul’ky aj z grafického znazornenia je zrejmé, ze vyrazny rozdiel medzi hodnotami
premennej PODIEL1 je pri obmenach 2 a 3, t. j. medzi domacnost’ami, ktoré mali viac ako
jeden nedoplatok a medzi tymi, ktoré nemali ziadny nedoplatok. Pri tomto vysledku analyzy je
potrebnd ndalezitd interpretidcia zohladiiujuca pricinné suvislosti: Aj ked’ analyza rozptylu
primarne skuma, ¢i faktor ovplyviiuje hodnoty Ciselnej premennej, v tomto pripade vSak ide
hlavne o to, ze medzi uvedenymi skupinami existuji naozaj Statisticky vyznamné rozdiely,
ktoré poukazuju na to, Ze vySSi podiel splatok na disponibilnom prijme moZze zaradit
domacnost’ do kategérie tych, ktoré maju problém so splacanim. Statisticky vyznamny rozdiel
potvrdzuje aj Scheffého test; vystup je na obr. 4.

Obr. 4: Mnohondsobné porovnanie hodnot premennej PODIELI pre jednotlivé virovne

faktora NEDOPLATKY

Testy mnohonasobného porovnavania pre premenni PODIEL1 podl’a obmien premennej NEDOPLATKY
Method: 95,0 percent Scheffe

NEDOPLATKY | Pocet Priemer Homogenita skupiny

3 488 0,0997788 X

1 7 0,100602 XX

2 16 0,15949 X
Porovnavané skupiny |Vyznamnost rozdielu  |Rozdiel +/- Hranice
1-2 -0,0588884 0,0881795
1-3 0,000822754  |0,0740724
2-3 * 0,0597111 0,0494377

* oznacuje Statisticky vyznamny rozdiel
Zdroj: Vystup zo Scheffého metody softvéru Statgraphics Centurion

. nalyza percentualneho finanéného zat’azenia domacnosti vydavkami na byvanie
3.3 Analy tualneho fi ho zat’ d ti vydavk by

Velkost percentudlneho finanéného zataZenia domadacnosti vydavkami na byvanie
nadobuda hodnoty z intervalu (3,56%;252,35%), pricom dosahuje priemer 32,26%. To
znamend, ze domdcnostiam (splacajucim hypotéku) po odpocitani nakladov na byvanie
zostavaju v priemere priblizne 2/3 disponibilného prijmu.
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Tab. 7: Charakteristiky premennej PODIEL?2 pre jednotlivé urovne faktora SCHOPNOST

SCHOPNOST | Pocet Priemer Median Standardnd Minimum Maximum
odchylka

1 16 0,421181 | 0,365620 0,171685 0,2576470 | 0,849931

2 81 0,352715 | 0,320969 0,189700 0,0849145 | 1,062180

3 214 0,313956 | 0,277671 0,186842 0,0523473 | 1,111850

4 149 0,298755 | 0,266730 0,190054 0,0355897 | 1,389090

5 44 0,374312 | 0,247934 0,437180 0,0682667 | 2,523500

6 7 0,193999 | 0,189603 0,065543 0,1262020 | 0,288364

Spolu 511 0,322579 | 0,275523 0,221005 0,0355897 | 2,523500

Zdroj: Vlastné spracovanie vystupu zo softvéru Statgraphics Centurion

Analyzou rozptylu sa preukdzalo, ze s vynimkou faktora KRAJ (p-hodnota 0,2449)
existuje Statisticky vyznamny vztah medzi ostatnymi faktormi a premennou PODIEL2.
Pri faktore SCHOPNOST vysla p-hodnota 0,041, ¢o indikuje isté rozdiely medzi skupinami;
zakladné charakteristiky premennej podiel zodpovedajlice jednotlivym trovniam faktora s
v tab. 7.

Z tabul'ky mozno konStatovat ocakdvanu suvislost: nizSie percentudlne finanéné
zatazenie domacnosti vydavkami indikuje lepSiu schopnost’ domacnosti vystacit’ si s peniazmi
(a naopak). Aj ked rozdiel medzi priemernymi hodnotami v prvej a poslednej skupine vyzera
velky, Scheffého testom viacndsobného porovndvania sa nepotvrdila jeho Statisticka
vyznamnost’. Pri faktore TYP nastala podobna situacia, ako pri analyze premennej PODIELI:
p-hodnota testu vysla 0,0000, ¢o znamena vyrazné rozdiely medzi skupinami (tab. 8). Podstatnti
ulohu vsak opét’ zohrava obmena 5, kde premennd dosahuje extrémne vysoku hodnotu, pricom
Vv tejto skupine je jedind domécnost’. Preto sme analyzu zopakovali bez tejto jednej domacnosti.
Tym sa p-hodnota znizila na 0,0253, o tiez znamena rozdiely medzi skupinami (najmi medzi
bytmi v bytovych domoch s menej ako 10 bytmi a viac ako 10 bytmi), ale Scheffého test
viacnasobného porovnania nepreukazal Statisticki vyznamnost’ tohto rozdielu, ani ziadneho
iného.

Tab. 8: Charakteristiky premennej PODIEL? pre jednotlivé urovne faktora TYP

TYP Pocet Priemer Median Standardnd Minimum | Maximum
odchylka
1 211 0,292884 | 0,252304 0,174927 0,0528764 | 1,110320
2 11 0,284293 | 0,269372 0,148801 0,0870757 | 0,488699
3 33 0,400097 | 0,286597 0,415914 0,1093870 | 2,523500
4 255 0,335340 | 0,289004 0,212973 0,0355897 | 1,495810
5 1 1,196850 | 1,196850 1,1968500 | 1,196850
Spolu 511 0,322579 | 0,275523 0,221005 0,0355897 | 2,523500

Zdroj: Vlastné spracovanie vystupu zo softvéru Statgraphics Centurion

Faktor NEDOPLATKY sa ukazal byt jedinym, kde sa medzi jednotlivymi Giroviiami prejavili
Statisticky vyznamné rozdiely. P-hodnota testu vySla 0,0015. Zakladné charakteristiky
sledovanej premennej pre jednotlivé Uirovne faktora st v tab. 9, zndzornenie Skatulkovymi
grafmi je na obr. 5.
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Obr. 5: Skatulkové grafy hodnét premennej PODIEL2 pre jednotlivé virovne faktora
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Zdroj: Vystup zo softvéru Statgraphics Centurion

Tab. 9: Charakteristiky premennej PODIEL? pre jednotlivé urovne faktora NEDOPLATKY

NEDOPLATKY | Pocet Priemer Median Standardnd Minimum Maximum
odchylka
1 7 0,298258 | 0,292645 0,166877 0,1217830 | 0,595948
2 16 0,517553 | 0,500256 0,286892 0,1131550 | 1,110320
3 488 0,316535 | 0,272330 0,216743 0,0355897 | 2,523500
Spolu 511 0,322579 | 0,275523 0,221005 0,0355897 | 2,523500

Zdroj: Vlastné spracovanie vystupu zo softvéru Statgraphics Centurion

Je zreymé, Ze najvacsSie rozdiely si medzi domécnost’ami, ktoré mali viac ako jeden
nedoplatok (obmena 2) atymi, ktoré nemali Ziadny nedoplatok (obmena 3). Vysoké
percentudlne zatazenie domdacnosti sa tak moze prejavit’ tak, ze doméacnost’ neuhradi niekol’ko
splatok hypotéky. Statisticki vyznamnost’ rozdielu potvrdil aj Scheffého test viacnasobného
porovnavania, ktorého vystup je na obr. 6.

Obr. 6: Pdrové porovnanie hodnét premennej PODIEL?2 pre jednotlivé urovne faktora

NEDOPLATKY
Testy mnohonasobného porovnavania premennej PODIEL2 podl’a obmien premennej NEDOPLATKY

Method: 95,0 percent Scheffe

NEDOPLATKY [Pocet |Priemer |Homogenita skupiny

1 7 0,298258 |XX

3 488 0,316535 |X

2 16 0,517553 | X
Porovnavané skupiny Vyznamnost rozdielu Rozdiel | +/- Hranice
1-2 -0,219295 | 0,243217
1-3 -0,0182772 | 0,204307
2-3 * 0,201018 0,136359

* znamena Statisticky vyznamny rozdiel
Zdroj: Vystup zo Scheffého metody softvéru Statgraphics Centurion
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4 Zaver

Analyza vybranych ukazovatel'ov v domacnostiach splacajicich hypotéku potvrdila nase
predpoklady o (pripadnom) vplyve vybranych faktorov na analyzované ukazovatele.
Pri absolutnom ukazovateli SPLATKA sa ukazalo, ze v Bratislavskom kraji platia domacnosti
V priemere vyrazne vyssie mesacné splatky v porovnani s ostatnymi krajmi, co je ovplyvnené
vy$$imi cenami nehnutelnosti a vy$§imi mzdami. Analyza relativnych ukazovatelov sice
naznacila isté rozdiely medzi krajmi, ich Statistickd vyznamnost’ sa vSak nepreukazala. Najuzsie
prepojenie s obidvomi analyzovanymi podielmi mal faktor NEDOPLATKY'. Potvrdilo sa, ze
v skupine domacnosti, ktoré mali viac ako jeden nedoplatok, maji obidva podiely Statisticky
vyznamnejSie vys$iu hodnotu ako v domécnostiach, ktoré nemali ziadne nedoplatky. Znamena
to, ze vysSia hodnota splatky, ktord sa prejavi vysSim podielom na disponibilnom prijme
domacnosti, ako aj vysSim percentudlnym zatazenim domacnosti nakladmi na byvanie, ju
predurcuje zaradit’ sa do rizikovej skupiny, ktord ma problémy so splacanim hypotéky. Je
zaujimavé, ze pri faktore SCHOPNOST sa nepreukazala ziadna suvislost’ ani s jednym
zo sledovanych podielov. MoZzno to vysvetlit' tym, Ze domdcnosti si vicSinou poziciavaji
(a splacaji) taktt sumu, ktort vedia zaradit' do rodinného rozpoétu tak, aby ho vedeli bez
problémov zvladnut’, ¢o je pozitivne konstatovanie.

Informacie, ktoré priniesla analyza ukazovatelov v prispevku, dopiiaju problematiku
dostupnosti byvania na Slovensku amodzu byt podkladom na aktualizaciu regulécii
pre hypotekarnu politiku.

Prispevok bol spracovany vramci rieSenia grantovej tulohy VEGA ¢. 1/0770/17:
Dostupnost’ byvania na Slovensku.
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Hlavné atributy kvalitného webu.
Peter Prochazkat

Abstrakt

Prispevok sa venuje hlavnym atributom kvalitnej webovej stranky z hl'adiska jej technického
prevedenia a neriesi vzhl'adovi a marketingovli prezentaciu, teda samotné zobrazenie obsahu.
Doraz kladie na efektivne priblizenie obsahu pouzivatel'om.

KPucové slova
web, SEO, pouzitel'nost’, vykonnost’, socidlne média, bezpecnost’

Abstract

The contribution deals with the main attributes of a quality website in terms of its technical
implementation and does not solve the appearance and marketing presentation, ie the actual
display of the content.

Key words
web, SEO, usability, performance, social media, security
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M300, P36

1 Uvod

V tomto roku oslavuje World Wide Web 30. vyrocie svojho vzniku, preto je na mieste
pozriet' sa, kam az dorastol. Podla poslednych udajov Netcraft.com? bolo v januari 2019
zaregistrovanych uz 1 518 207 412 webovych stranok, ¢o predstavuje mierny pokles voci
februaru 2018, ked’ bol ich pocet dokonca az 1 838 596 056. Skutoc¢ne fungujtiicich webovych
stranok je vsak asi len 10-15%, ¢o v sucasnosti predstavuje 182 185 876 webovych stranok
(Obr. 1). Zvysok st vacsinou parkované domény, alebo domény vyuzivané na presmerovanie.

Obr. 1: Pocet webovych stranok celosvetovo
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Zdroj: https://news.netcraft.com/archives/2019/01/24/january-2019-web-server-survey.html

! Ekonomicka univerzita v Bratislave, Fakulta hospodarskej informatiky, Katedra aplikovanej informatiky,
Dolnozemska cesta 1/b, 852 35 Bratislava, peter.prochazka@euba.sk.
2 https://news.netcraft.com/archives/2019/01/24/january-2019-web-server-survey.html
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Podl'a iného zdroja na Statista.com® ma internet priblizne 3,9 miliardy uZivatel'ov, ¢o
predstavuje priblizne polovicku populacie naSej planéty. Len za posledny rok sa pocet
uzivatel'ov zvysil priblizne o 250 milionov. V pripade komercnych spolo¢nosti, nepritomnost’
na internete znamena, ze ta spolo¢nost’ ani ,,neexistuje®. Ale vratme sa eSte k Statistikam.
Presné ¢islo indexovanych stranok jednym z najrozsirenejSich ana Slovensku najviac
vyuzivanym vyhladdvacom, ktorym je Google, nie je mozné presne stanovit. Priblizné ¢islo
nam poskytuje projekt World Wide Web Size,* podl'a ktorého je poéet indexovanych stranok
Google priblizne 5,5 miliardy (Obr. 2). Toto ¢islo je samozrejme vyssie ako celkovy pocet
existujucich webovych stranok. Jedna webova stranka moéze totiz obsahovat stovky alebo
dokonca tisice jednotlivych podstranok.

Obr. 2: Odhadované mnozstvo indexovanych stran vyhladdavacom Google.
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Zdroj: https://www.worldwidewebsize.com/

Tieto Cisla s samozrejme len orientaéné a v ziadnom pripade nie st kone¢né. Podl'a
poslednych odhadov sa kazdu minttu vytvori priblizne 380 webovych stranok, o v prepocte
na 24 hodin znamend, Ze celosvetovo denne pribudne priblizne 547 200 webovych stranok,
pri¢om ide 0 skromnej$i odhad.

Vzhl'adom na tieto Cisla a ich dosledky, musi kazda spolo¢nost’, ktora chce v sucasnosti
¢i buducnosti uspiet’ vyvodit’ zaver, Ze bez webovej stranky sa ocitne v stave podobnom, ako
v minulom storo¢i firma, ktora nebola v telefébnnom zozname a zaroven, Ze bez kvalitne
spracovanej webovej stranky sa vtom mori konkuren¢nych stranok nikdy ku klientom
nedostane.

V nasledujucich kapitolach si ukdzeme, ako zlep$it’ moZnosti webovych stranok s cielom
uspiet’ V. konkurenénom boji.

% https://www.statista.com/statistics/273018/number-of-internet-users-worldwide/
4 https://www.worldwidewebsize.com/
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2 Hlavné atributy kvalitnej webovej stranky sticasnosti.

Takmer kazdy, kto sa asponn chvilku zaujimal o webové stranky, hoc aj z pohladu
zékaznika, ktory si nejaku chce nechat’ spravit’, sa stretol so skratkami SERP (z anglickych
slov ,,Search Engine Results Page“) alebo SEO (z anglickych slov Search Engine
Optimization). SERP vyjadruje stranku vysledkov zobrazenu internetovym vyhladavacom ako
je Google, ako odpoved na otazku zadanua uzivatelom a SEO znamena optimalizaciu
webovych stranok tak, aby ich vyhladdvace nasli a ¢o najlepSie umiestnili vo vysledkoch
vyhl'adavania.

Na takéto optimalizacie sa Specializuju spolo¢nosti, ktoré vylepsSia existujuce webové
stranky tak, aby mali Sancu uspiet’. Idealne vSak je, ak je webova stranka od zaciatku postavena
tak, aby zodpovedala su¢asnym poziadavkam kvalitnych webovych stranok. Suc¢asnym preto,
lebo neexistuje presny navod, ktory by sa dal aplikovat’ ako nejaka dogma platiaca raz a navzdy.
Webové vyhl'adavace neprestajne vylepsuju svoje algoritmy a snazia sa uzivatel'om dodat’ ¢o
najrelevantnejSie vysledky a preto mnoho vlastnosti, ktoré v ur¢itom ¢ase mézu byt hodnotené
vel'mi pozitivne, moZu za nejaky cas byt naopak dovodom zlého hodnotenia.

Specialisti na optimaliziciu webovych stranok preto musia neustale sledovat’ trendy
a svoje postupy im prisposobovat’, tak, aby mali vo vyhladavacoch ¢o najviac zasahov a teda
boli pontknuté koncovym uzivatel'om na prednych miestach ndjdenych vysledkov. Niektoré
pravidla, vd’aka ktorym je webova stranka hodnotend ako kvalitnd, su celkom vSeobecné
azname, iné naopak su utajené aodbornici sa ich snazia odhalit a ,podsunit™ tak
vyhl'adava¢om svoje weby.

Vzhl'adom na Statistiky uvedené v ivode, na pocet spolo¢nosti, ktoré sa venuju ipravam
webovych stranok a na pocet relevantnych miest vo vyhl'adavacoch, dochddza aj zo strany
niektorych zainteresovanych l'udi ku skepse, ze budovanie kvalitného webu uz ani nema
vyznam. Dévodom je, Ze takmer kazdy pouzivatel prestava hladat’ maximélne na druhej,
pripadne tretej stranke vysledkov. Casto sa jedinym riesenim ako uspiet’ javi investovanie do
platenej reklamy. S tymto nazorom nesuhlasime, ¢o si ukazeme v nasledujtcich Castiach na
konkrétnom priklade v konkuren¢ne silnom prostredi fotografov. Jediné webové stranky, ktoré
nie je nutné optimalizovat’, stt webové stranky organizacii, ktoré st unikatne, ako su napriklad
webové stranky ministerstiev. Ich ozaj nema vel’ky vyznam optimalizovat’, ale nie preto, ze by
bolo lepsie platit’ za reklamu, ale preto, Ze ak niekto bude hl'adat’ webovu stranku napriklad
Ministerstva Skolstva, vedy, vyskumu a Sportu SR, ur¢ite mu ju Google pontkne na prvom
mieste, ked’Ze ziadna ina neexistuje.

PreCo ale nazov kapitoly nie je optimalizacia pre vyhl'adavace, ¢ize SEO, ale atributy
kvalitnej webovej stranky. Z jednoduchého dovodu, K optimalizacii sa tradi¢ne radia urcité
ukony a pravidla, ktoré sem boli kedysi zahrnuté, ale kvalitny web ma dnes aj d’alSie dolezité
atributy a tie uz sa Casto uvadzaju ako ,,zvlastne kapitoly* pri jeho posudzovani. O kazdom si
povieme aspon t0 najhlavnejsie, ktoré pomohli webovt stranku fotografky dostat’ behom roka
Z nulovej pozicie na prva poziciu v Googli.

Tymito atribatmi su:

e SEO

e Pouzitel'nost’

e Vykonnost’

e Socialne média

e Bezpectnost’
2.1 SEO

SEO sa deli na dve casti, tzv. on-page a off-page. On-page SEO su techniky, ktoré
vykonavame priamo na webovej stranke a off-page su techniky, ktoré sa deji mimo nasu
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webovu stranku. Typickym prikladom off-page SEO je budovanie spétnych odkazov na
webovu stranku z inych relevantnych webovych stranok, idealne z kvalitnych, ktoré tym, ze
odkazuju na nejaki webovu stranku, zvySuja jej kvalitu a samozrejme pomahaju zvySovaniu
jej navstevnosti, ¢o je cielom celého skvalitiiovania webovej stranky. Off-page SEO je vsak
¢asovo naro¢né, buduje sa priebezne a je zavislé na mnohych faktoroch, ktoré vieme ovplyvnit’
hlavne kvalitnym obsahom webovej stranky, aby malo pre inych zmysel sa fiou zaoberat’.
Preto sa v tomto ¢lanku zameriame hlavne na on-page SEO, ktoré dokazeme ovplyvnit
vlastnou preciznou pracou.
V prvom rade si treba uvedomit’, z ¢oho sa skladaju vysledky vyhladavania. V pripade
Googlu su nimi:
e Titulok
e Uryvok textu (snippet)
e URL adresa

Obr. 3: Ukdzka vysledkov vyhladdavania Googlom

Pier Photography - profesionalne fotosluzby - svadobny ... - Nové Zamky®
https://pier.sk/ «

Mily fotograf s timom. sa postara o zvyraznenie Vasej krasy, o premenu ktort ste vZdy chceli zazZit a
na ktorl sa tak tesite

Martin Zikavsky » Svadobny fotografe
zikavsky.sk/ v
SVADOBNY FOTOGRAF. Homepage - O mne - Portfolio - Blog - Cennik - Kontakt

Zdroj: google.com

Titulok je nazov webu, ktory sa vo vyhl'adava¢och zobrazuje v prvom riadku a ktory
uzivatelia vidia pri vyhl'adavani ako prvy text. Jeho vhodnou vol'bou sa moze webova stranka
odlisit’ od konkurenénych, tak aby okamzite upttala a pritiahla pozornost’ potencionalnych
zaujemcov. Rozsah by sa mal pohybovat’ od 10 do 70 znakov vratane medzier.

Uryvok textu je text z webovej stranky, ktory poklada vyhladavaé za najrelevantnejsi
vzhl'adom na hl'adané slovo. Stac¢i zadat’ do vyhl'ad4vaca iné slovo a uryvok textu pre rovnaka
stranku bude iny. Niekedy tu moZe vyhl'addvac vypisat’ aj meta popis stranky, ale skutocne
ovplyvnit’ tento text nie je Uplne mozné. Jediné o mdzeme ozaj urobit’, je pisat’ na stranky
kvalitny a relevantny text.

URL adresa je adresa stranky, na ktorej bol najdeny odpovedajici obsah zadanej otazke
vo vyhladavaci. Adresa by mala byt obsahovo vystizna, pouzivatel'sky pritulnd a I'ahko
indexovatelna. Idealne je, ak je v URL adrese len doména a nazov podstranky bez dlhych
rozvetvenych podadresarov, alebo generovanych nezrozumitelnych odkazov plnych ni¢
nehovoriacich znakov. Niektoré vyhl'adavace nasledne sledujt, ako sa navstevnici spravaju na
najdenej stranke a podl'a nej hodnotia jej kvalitu, vd’aka Comu vylepSuju jej umiestnenie, alebo
naopak, ak névstevnici nenachadzaji na stranke co hl'adali a rychlo ju opustaju, vyhladavac
najbliz§ie zniZi hodnotu stranky. Preto sa beZne stiva, Ze webova stranka, ktora bola vo
vyhl'addvani na prvom mieste, moze byt’ o nejaky €as na tretom a za d’alsi tyzden znova na
prvom.

Optimalizacia pre vyhladavace d’alej pokracuje vyplnenim meta popisu. Meta popis
stranky je skrateny popis zamerania a obsahu stranky. Rozsah by mal byt medzi 70 az 320
znakmi. Vyhladavace ich obcas vyuzivaju ako uryvok textu vo vysledkoch vyhl'adavania.

Na rozdiel od vSeobecne rozsirenej teodrie, samotné kI'aiCové slova su, aj nie su dolezité
z hl'adiska on-page SEO. ZaleZi totiZ na konkrétnom vyhladavaci, ¢i ich vezme do tvahy.
V pripade Googlu plati pravidlo, Ze ak ich mame vyplnené spravne, moze to pomdct,, ale ak su
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vyplnené nespravne, zaru¢ene nam ublizia. Ak ich vébec nevyplnite, ni¢ tym nepokazite.
Google je totiz kontextovy vyhladavac, ktorého zaujima obsah webovej stranky. Sam si
indexuje to, Co poklada za relevantné a podsuvané klicové slova neberie vel'mi do tivahy.
Preto kvalitny copywriting, ¢ize ucelne napisany text, ktory obsahuje webova stranka, je vel'mi
dolezity. Ak sa vSak kIai¢ové slova zhoduju s obsahom a st v rozumnom mnozstve, je spravne
ich vyplnit. Naopak, vel'mi vel'ké mnozstvo kI"iovych slov, opakujliice sa vyrazy, kl'icové
slova nesuvisiace s obsahom webu vyhl'adava¢ vyhodnoti ako ,,podvodnt‘ ¢innost’ v snahe
ziskat’ lepSie umiestnenia a bude web penalizovat’ horSou poziciou vo vyhl'adavani.

DolezitejsSie ako jednotlivé klIaiCové slova st frazy, Cize spojenie niekol’kych slov. Aby
mala stranka zésah na takéto slovné spojenia, je potrebné pri pisani obsahu takéto slovné
spojenia dostat’ do textu. Spojenie niekolkych kliCovych slov do frazy zaruci presnejSie
vyhladanie relevantnej web stranky, lepSie umiestnenie pre tych, ktori ich maju na svojom webe
uvedené a zaroven lepSiu konverziu, ¢ize vacsiu pravdepodobnost’, ze zakaznik nieco kupi,
pretoze uz hlada nejaka konkrétnu vec, alebo sluzbu, Co znamend, Ze o fiu ma vacsi zaujem,
ako ked’ hl'ada len vSeobecne.

Tak ako prvé, ¢o uvidia l'udia vo vyhl'adavacoch je titulok, tak prvé, ¢o im na samotnej
webovej stranke z textu udrie do o¢i, st nadpisy. Preto by nadpisy mali byt’ najdolezitejsie texty
webovej stranky. Z hladiska optimalizacie pre vyhladavace je vel'mi dolezité, aby sa
dodrziavali zdkladné pravidla tvorby webu a nadpisy sa nezvyraziiovali zmenou vel’kosti, rezu,
¢i farby textu priamo, ale ich definovanim ako sekcie nadpisov (ang. Headings) pomocou
elementov H1 az H6. Texty medzi tymito znackami totiz vyhl'adavace sleduju a pokladaju ich
za dolezité, takze pomocou nich je mozné vyhl'adavacom povedat, ¢o je pokladané za dolezité.
Webove stranky, ktoré tieto znacky nepouzivaju, sa pokladaji za menej kvalitné.

Pomer rozsahu textu obsahu k rozsahu textu kodu stranky je dobrym prikladom na to, ako
sa menia podmienky pri optimalizacii stranky. V roku 2010 vysiel ¢lanok o optimalizacii webu,
v ktorom autor piSe: ,,Vac¢sie mnozstvo kratSich stranok je vyhodnej$ich ako malo stranok s
rozsiahlym obsahom. Pri rozsiahlych strankach je t'azsie urcit’ kI'icové slova, respektive ich
moze byt privela. Viac kratkych stranok sa da aj krajSie Struktarovat’.” (Schmidt, 2010)
V stcasnosti sa vi¢Sina webovych stranok vytvara pomocou redakénych systémov, aby boli ich
uzivate'mi I'ahko upravovatel'né, o sa nezaobide bez rozsiahleho kodu v pozadi stranky. Ak
sa na takejto webovej stranke objavi len kratsi text, je vo vel’kom nepomere s koédom a stranka
bude vyhodnotena ako nekvalitnd. Rovnako nie je dobré nutit’ klientov kvoli kazdej d’alSej
informécii hl'adat’ ju v mnoZstve menu, ¢i podmenu. TakZe dnes plati pravy opak. Viac textu
na stranke zabezpeci jej relevantnost’.

Daldim aspektom, ktory je prisne hodnoteny, si popisy obrazkov. Ich spravnym
vyplnenim, teda pomenovanim obrazkov tym, ¢o skuto¢ne zobrazuju, je mozné ziskat' okrem
lepSieho hodnotenia kvality webu aj viac zdsahov na stranku cez vyhl'adavanie obrazkov.
Zaroven je tym dodrzana ¢ast’ medzinarodnej normy WCAG 2.1 (z anglického Web Content
Accessibility Guidelines), ¢o st pokyny pre pristupnost’ obsahu webu pre telesne postihnutych,
ktorym ich ¢itacka miesto trividlneho oznacenia stiboru ,,img_xy*, precita, ¢o na obrazku
skuto¢ne je. Maximalnym moznym dodrziavanim pravidiel uvedenej normy je mozné ziskat’
zaroven novy okruh zakaznikov, na ktorych vicSina komerénych stranok nepaméta. Tieto
pravidla st povinné dodrziavat’ totiz len webové stranky verejnej spravy na zaklade prislusSného
zakona.

Odkazy boli spomenuté uz v predchadzajtce;j Casti, iSlo 0 spatné odkazy na web z inych,
relevantnych webov. To je ale oblast’ off-page SEO. Odkazy v ramci webovej stranky sleduji
vyhl'adavace, aby zistili, ¢i su pouzivané uzivatemi a ak nie, hodnotia ich ako nezaujimavé,
alebo nekvalitné a tiez st vyhl'adavané chybné odkazy, ktoré nikam nevedl a znizuju teda
kvalitu webu. VSetky odkazy by mali byt samozrejme uzivatel'sky priatel'ské, teda jednoduché,
zmysluplné a kratke.
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Na konci kapitoly o SEO nie je mozné opomenut’ tri veci. Stbory robots.txt, sitemap.xml
a nastroj Google Analytics.

Roboty su programy, prehladavajuce webové stranky pre rézne tucely. V pripade
vyhl'adavacov ide 0 roboty, ktoré prehl'adavaju stranky za i¢elom indexovania ich obsahu do
databazy vyhladavaca. NajznamejSim a pre uCely vyhl'adavania na Slovensku najdolezitejSim
je Google bot, ktory vyhl'adava a pripravuje data pre vyhl'adava¢ Google. Prave kvoli robotom
je dobré vypliat’ meta tagy, ktoré roboti pouzivaju pri prvej orientacii na webe.

Spomenuty subor robots.txt sa ukladd do korenového adresara webovej stranky. Do
suboru robots.txt sa zapisuje, ¢o robot nema indexovat’. Preco je to dolezité? Niekedy sa stane,
ze na viacerych doménach sa umiestiiuje zhodny obsah. Ak vyhl'adavac zisti, ze indexuje obsah,
ktory uz bol niekde zverejneny, moze ho vyhodnotit’ ako obsah nizsej kvality, pripadne kvoli
jednému obrazku, ktory bol pouzity na viacerych strankach nezaindexuje cely obsah. Pomocou
suboru robots.txt je preto mozné zakazat robotom takyto subor indexovat. Samozrejme je
mozné zakazat’ aj indexovanie celych adresarov, ak vyhl'adava¢ nema indexovat’ ¢asti, ktoré su
napriklad ur¢ené len uzkemu kruhu uzivatelov.

Opakom robots.txt je subor sitemap.xml, ¢ize mapa strdnok. Mapa stranok pomaha
vyhl'adavacom najst’ vSetky stranky a podstranky webu. Je to zoznam vsetkych stranok na
webe, ktoré by mali byt indexované. Velkym pomocnikom pri udrziavani aktudlnosti robots.txt
a sitemap.xml st r6zne doplnky systémov pre tvorbu webovych stranok, ktoré sa nainstaluju na
web a na zaklade urcitych prednastavenych poziadaviek aktualizuju tieto subory a odosielaju
ich zmeny vyhladava¢om, ¢im zna¢ne odbremenia udrziavanie SEO majitelom webov. Pre
jednoduchsie rieSenia existuje mnozstvo on-line nastrojov, ktoré dokdzu mapu stranok
vygenerovat’. Jeden sa da najst’ na webe xml-sitemaps.com.

Obr. 4: On-line generator mapy stranok

@ XML-Srtema ps.com B PROSITEMAPS <> UNLIMITED GENERATOR ~ ABOUTSITEMAPS ~ NEWS  FORUM

Just enter your website URL to create a sitemap

Why do you need a sitemap? ~ More options «

Zdroj: https://www.xml-sitemaps.com/

Nastroj Google Analytics je u¢inna pomdcka, ktord pomaha vyhodnocovat’ ndvstevnost’
stranok, sledovat’ zmeny, pri marketingovych kampaniach, zistovat’ geolokaciu navstevnikov,
amnozstvo dalSich informacii. Vyuzivanie tohto néstroja sa javi ako dalSia vyhoda pri
hodnoteni stranky vyhl'adavacom.

2.2 Pouzitenost’

Tato Cast’ je zamerana hlavne na responzivny web design, ¢o zjednoduSene znamena Ze
webova stranka sa bude spravne zobrazovat’ na akychkol'vek zariadeniach od pocitacov, cez
tablety, mobilné telefony, ¢i iné mobilné zariadenia. Dnes uz priblizne 60% navstevnosti
webovej stranky prichadza z mobilnych zariadeni. Nemat’ stranku oSetrenu pre tieto zariadenia
znamena stratu mnozstva zakaznikov.
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Obr. 5: Ukazka vzhladu webovej stranky na mobilnych zariadeniach

Tieto weboveé stranky pouzivaju
subory cookies, aby vam umoznili
najlepSie pouzivanie webovej kde okrem fotografii ziskate g
SUEIAY

Prijemny fotoateliér

Povolit’ siibory cook|

Povolit stibory cookies!

Zdroj: Vlastny

Za ucelom zvySenia pouzitelnosti webu je rozumné vyhnut sa menej vhodnym
technologiam, ako je Flash a iFrame, naopak plusom je vlastny Favicon - mala ikonka na karte
webu v prehliada¢i webovych stranok, CitateI'né velkosti pisma pre vSetky zariadenia ako aj
dostato¢ne vel'ké tlacidla umiestnené na stranke pre pouZitie prostrednictvom dotykovych
monitorov mobilnych zariadeni.

2.3 Vykonnost’

Vykonnost'ou sa rozumie rychlost’ nacitania webovej stranky. Je dolezit4 na to, aby sa
zaistili dobré skuisenosti pouZivatel'ov a znizila sa miera odchodov (¢o mdze tiez nepriamo
ovplyvnit’ hodnotenie vyhl'adavaémi). Cas odpovede, ¢i reakcie servera ovplyviiuje mnoZstvo
technickych faktorov, ako je napriklad pravidlo webového servera a pravidla smerovania. Tieto
bezne tvorcovia webov nedokazu zmenit’. Ale rychlost’ nacitania stranky mozeme vylepsit’ aj
optimalizéciou jej velkosti. Idedlne Casy pre odozvu servera by mali byt do 0,6 s, obstojné su
do 1,2 s. Cas pre nacitanie celého obsahu stranky by nemal byt’ dlhsi ako 4s, za obstojné sa
poklada nacitanie do 8s. A je tu eSte nacitanie scriptov, ktoré by nemalo presiahnut’ 8s, ale 12s
je stale v norme. Webova stranka by velkost'ou nemala presiahnut’ za optimalnych podmienok
3 MB, ale akceptovateI'né st aj 4MB, vSetko nad sa poklada za prehnane vel'ky obsah a je nutné
optimalizovat napriklad velkost’ obrazkov, ktoré s najcastejSim dovodom nevhodnej velkosti.

Do tejto Casti hodnotenia stranok patri aj kontrola chybnych JavaScriptov a optimalizacia
JavaScriptov a CSS stuborov, spomenuta kontrola optimalizacie obrazkov, ktorych velkost’ by
nemala byt’ vacSia, ako desiatky, v nutnom pripade stovky kB, kontrola aktualnosti HTML, aby
sa nepouzivali zastaralé tagy a tiez inline $tyly, ktoré mézu degradovat’ vykonnost stranok a
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zbyto¢ne komplikovat HTML kod. Vel'mi dobrym rozhodnutim je pouzivat GZIP kompresiu,
pretoze moze znizit' velkost’ stranky o 70% a tak vyrazne urychlit’ jej nacitanie.

2.4 Socialne média

St doélezitym kandlom pre komunikdciu so zakaznikmi, povedomie o znacke a ako
marketingovy kanal, ktory prinesie viac navstevnikov na webovu stranku. Je preto nanajvys
dolezité, aby boli na webovej stranke zobrazené vsetky odkazy na prislusné profily na
viditel'nom mieste a tiez tlac¢idla pre moznosti zdiel'ania obsahu webovej stranky priamo na
socidlne média. V ¢lanku ,,Digitalne a socidlne nastroje v transformacii obchodu a ich vplyv na
predaj* autorka uvadza: ,,Vd’aka socialnym sietam sa podnikom zvySuje navsStevnost’ ich
webov odkazovanim vo svojich prispevkoch, alebo tiez prostrednictvom platenej reklamy, ¢o
je rychly sposob ako zakaznikom predstavit’ novu sluzbu alebo produkt.* (Szivésova, 2018)
Dolezité je tu prave to zvySovanie navstevnosti, ktoré na jednej strane priamo zabezpecuje
Klientov a na druhej zlep$uje hodnotenie web stranky.

2.5 Bezpecnost’

Bezpecnost je dolezita pre zabezpecenie toho, aby webové stranky chranili pouzivatel'ské
data, nedochadzalo k naruseniu prevadzky alebo k vypadku tdajov pripadne k strate dat.
Velkou vyhodou je preto nepretrzit¢ pouzivanie ochrannych monitorovacich nastrojov.
Vyhl'adavace povazuju bezpecné stranky za kvalitnejSie a preto ich tiez moézu uprednostnit’
v zoznamoch. Medzi dolezité aspekty zabezpecenia patri pouZzivanie SSL certifikatov,
automatické presmerovanie HTTP na HTTPS a oznacenie webovych stranok ako bezpecné
pomocou popularnych skenerov Skodlivého softvéru, ako je napriklad Google Safe Browsing.
Webové stranky tiez musia mat’ aktualizovany software, zabezpecené prihlasenia, idedlne
dvojfaktorové a emailové adresy neuvadzané v priamom texte.

3 Zaver

Obmedzeny rozsah ¢lanku nedokaze pokryt’ uplne vsetky aspekty kvalitnej webovej
stranky, vd’aka ktorym sa ziskavaji popredné miesta vo vyhladavacoch, ako ani vysvetlit’
vSetky atributy, ktoré vyhl'adavace bert do uvahy pri hl'adani vhodnych vysledkov pre dané¢ho
jedinca, ked’ze kazdy moze mat’ iné vysledky v zavislosti od svojej geolokacie, alebo napriklad
genézy aktivit, ¢i zaujmov, ktoré o nom vyhladavac¢ vie. Ale aj pomocou tychto technik bola
webova stranka Pier Photography uvedend na obr. 3 a 5 behom jedného roka posunutéd na prva
stranku vo vyhladavaci Google, kde sa pohybuje beZne na 1. aZ 3. mieste pri zadani dopytu
,fotograf v ramci regionu Nové Zamky ana aktivity, ktoré st pontkané v ramci celého
Slovenska je napriklad na vyhlad4dvanie slovného spojenia ,,prendjom fotostadia“ v Case
pisania tohto ¢lanku na tretom mieste, pricom na prvom mieste je platena reklama (Obr. 6)

Z toho je jednoznacne vidiet, Ze kvalita webovych stranok, nech ich je uz akékol'vek
mnozstvo, stale nie je na dostato¢nej urovni a aj v oblasti fotografie, ktora je na webe zastipena
vel'mi velkym mnoZstvom konkuren¢nych fotografov, sa d4 behom relativne kratkeho obdobia
ziskat’ ve'mi dobré umiestnenie. Je to na jednej strane sposobené tym, Ze majitelia svoje stranky
neudrziavaju a postupne stracaju svoje pozicie, ale aj tym, ze z vel’kého mnozstva spolo¢nosti,
ktoré sa venuju optimalizacii webovych stranok, len niektoré pristupuju k tejto veci seridzne.
Klienti totiz nemaju vel’ké znalosti v tejto oblasti a st tplne odkéazani na svojich dodavatel'ov
optimalizécii, pricom nikto nevie zarucit, Ze techniky, ktoré¢ budu pouzité, zoznl zaruceny
uspech.
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Obr. 6: Vyhladavanie v Googli na slova ,, prendjom fotostudia “

Go g|e prendjom fototudia = 4 Q

[1]
[2]
[3]
[4]
5
[7]
[8]

Vsetko Obrazky Mapy Spravy Videa Viac Nastavenia Nastroje
Priblizny pocet vysledkov: 5 050 (0,26 sekiind)

Fotostudio na prenajom | 24-hodinova prevadzka | daylightstudio.sk
www.daylightstudio.sk/ ~

Ponukame vam Spickovo vybavené studio s dennym svetlom v Bratislave.

Casové bloky a ceny - Popis - MoZnosti prengjmu

Prenajom fotoateliéru / Ateliér / Uvod - Akadémia Kreativnej Fotografie
https://www.akf.sk/Atelier/Prenajom-fotoatelieru v

Prenajom fotoatelieru. V Akadémii Kreativne] Fotografie maja nasi $tudenti k dispozicii skvely
fotograficky ateliér. Ten je vSak urceny nielen na ucenie sa, ale aj ...

Prenajom fotostudia - Pier Photography
https://pier.sk/cennik/prenajom-fotostudia v

Prenajom fotostadia. Ak fotite profesionalne alebo na amatérskej trovni, ponikame Vam mozZnost
fotenia vo fotostudiu, ktoré spini Vase potreby a predstavy.

Zdroj: google.com
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Microsoft Teams — vhodny nastroj na vzdelavanie distan¢nou metédou
Peter Schmidt?, Veronika Horniakova?

Abstrakt

V stcasnosti ¢elime vel'mi rychlemu rozvoju novych komunikaénych nastrojov. Je potrebna
efektivna spolupraca s nalezitou spédtnou védzbou. Tento ¢lanok sa zameriava na moznosti
vyuzitia novej platformy na zefektivnenie externej formy vzdelavania diStanénou metddou
vyuzitim MS Teams.
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Distanéna metdda, externa forma vzdelavanie, webinar, on-line vzdelavania, MS Teams

Abstract

Currently, we are facing a very fast pace of developing a new communication tools. Effective
cooperation with proper feedback is needed. This paper is aimed to options how to use new
collaboration platform in the field of distance study, especially for webinars.

Key words
Distance learning, external education, webinar, on-line education, MS Teams

JEL classification
1210, 1230

1 Uvod

V obdobi Leonarda, Michelangela ¢i Rubensa sa 'udom ani len nesnivalo o tom, Ze
niekedy bude mozné zaznamenat’ pohyb, ¢i dokonca celé dynamické prostredie vo forme
striedajucich sa snimkov. Bratia Lumiérovci naStartovali éru pohyblivych obrazkov, ktora
V dnesnej dobe uz pred¢ila najsmelSie predstavy fantastov 20. StoroCia. Ro0zvoj internetu
a vSetkych informacnych technologii za poslednych par rokov doslova integroval l'udi
S komunika¢nymi technologiami. Niektori pouZzivatelia si dali implantovat’ chip pod koZu aby
mohli byt’ vzdy online. Ostatni pouzivatelia sa takmer nevedia odtrhntit’ od svojich smartfénov.
Vynéra sa otazka, ¢i by sa tato pomerne silnd vidzba na technolégie, najmi mladsej generécie,
nedala vyuzit’ pri vyu¢ovacom procese. Odbornici na komunikaciu rychlo odhalili potencial
novych technologii a si dostupné rézne audio-vizualne komunikaéné systémy. Zhruba pred
desatro¢im sa zacal presadzovat’ pojem webinar, Cize seminar na webe, ale prevrat vo
vzdelavani nepriniesol. Problémom mohlo byt zostladenie technického vybavenia
a dostupnych technolégii. V sucasnosti je stile ¢o zlepSovat z hladiska pouzivateI'ského
komfortu. Z hl'adiska funkénosti s uz niektoré systémy efektivne pouziteI'né, napriek tomu sa
ich pouzivanie z nejakého dovodu hromadne nepresadilo.

Ekonomicka univerzita v Bratislave, Fakulta hospodarskej informatiky, Katedra aplikovanej informatiky,
Dolnozemska cesta 1/b, 852 35 Bratislava, peter.schmidt@euba.sk.

2 Ekonomicka univerzita v Bratislave, Fakulta hospodarskej informatiky, Katedra aplikovanej informatiky,
Dolnozemska cesta 1/b, 852 35 Bratislava, veronika.horniakova@euba.sk.
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2 Zakladné pojmy

Videofonny prenos sa pouziva spravidla telekomunika¢nych zariadeniach ako stt mobilné
telefony, PDA ¢i smartphony. Vyuzivaju sa celularne siete poskytovatelov sluzieb a ich
softvérové vybavenie.

Videokonferencia (VK) je podujatie, ktoré po technickej stranke zabezpecuje
videokonferenény systém pozostavajuci z hardvérovej, softvérovej a komunikacnej Casti.
Systém zabezpecuje priame spojenie zicastnenych stran spravidla cez telefonnu linku a cez toto
pripojenie vysiela a prijima obraz aj zvuk. VSetci zucastneni musia mat kompatibilné
hardvérové jednotky.

Webkonferencia (WK) ¢asto nazyvana Internetova videokonferencia sa vyznacuje hlavne
tym, Ze na prepojenie Ucastnikov vyuziva internetové technolégie. Predchodcom by sme mohli
oznacit' IP telefoniu a technologiu VoIP. Webkonferencné systému st spravidla rieSené
dvojakym sposobom. Prvy spdsob je, ked’ si uzivatel’ stiahne na svoj pocita¢ ma program —
komunika¢né rozhranie, pomocou ktorého sa vie pripojit’ ku konferencii. Webindr (WR) je
vlastne zjednodusena forma webkonferencie, kde spravca webinaru moéze spravovat’ video ¢i
audio kanaly navstevnikov. Navstevnici maju k dispozicii chat na kladenie otazok. Pojem
vznikol kombinaciou slov web a semindr, z ¢oho vyplyva, Ze jeho primarna funkcia bola cielena
na vzdelavanie.

Audio-vizualny komunikacny systém (AVKS) je zberny nazov pre vysSie uvedené
systémy ako videotelefonia, videokonferencia, webkonferencia ¢i webinar.

3 VyuZitie webinarov vo vzdelavani

Webinare su urcite efektivnou alternativou réznych Skoleni, tréningov a podobnych
aktivit, ktoré maju skor teoreticky charakter. Samozrejme, vsetky aktivity, ktoré vyzaduju
aktivnu fyzicku ¢innost’ zG€astnenych uz znacne limituju vyuZitel'nost’ webindrov. Hlavnymi
kritériami, ktoré ovplyviiuju vhodnost’ a vyuZzitel'nost’ webinarov su:

e  Velkost organizacie (pocet zamestnancov)

e Zameranie organizacie (odvetvie)

e Regiondlna rozptylenost’ organiza¢nych celkov

e Naklady na bezné podnikové vzdelavanie

e Naklady na prevadzku webinaru

Z uvedenych bodov je evidentné, Ze audio-vizualne komunikaéné systémy su preduréené
nevyrobnym organizdciam napr. organizacidm verejnej spravy ¢i Uzemnej Samospravy.
Osobitné postavenie tu maji univerzity a vysoké Skoly. V komer¢nej oblasti buda AVKS
najzaujimavejsSie pre nadndrodné korporécie a organizéacie tvoriace nehmotny produkt, napr.
softvérové firmy alebo podniky sluzieb. V naSich zemepisnych Sirkach, kde mame prakticky
celé uzemie Statu pokryté signdlom je zakladna poziadavka na realizaciu webkonferencii ¢i
webinarov splnena.

Casto sa stretivame so zovSeobecnenim Ze e-learning je len nejaké LMS (learning
management system). S tymto tvrdenim nemo6zeme sthlasit’, lebo zastavame nazor, ze Student
vie lepSie pochopit preberané ucivo ak sa mdze okamzite pri vzniknuti nejasnosti spytat’ ucitel’a
atak ,nestratitt nit*. Vsetky off-line metédy vratane réoznych LMS sa spolichaju na
samoStudium. Nesmieme pritom zabudnut, Ze na uspeSné samostidium treba splnit’ aspoii tieto
3 body:

1. Velmi velka motivacia.

2. Kovalitny Studijny material (kniha, ucebnica, elektronické zdroje).

3. Moznost’ vo vel'mi kratkom ¢ase vyriesit’ vzniknuté nejasnosti.
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V pripade, Ze mame splnené tieto 3 poziadavky, samostudium predstavuje efektivnu
formu vzdelavania, ale ak nie, potom nemdzeme hovorit’ o ,,kvalite* vzdelavania.

4 Externa forma $tadia

Externd forma vzdelavania sa v principe moze rozdelit’ na 3 sposoby

e Prezen¢na metoda (face — to —face), ked’ sa Student nachadza v rovnakom ¢ase na
rovnakom mieste ako lektor.

e Distanéna metoda, ked sa Student v rovnakom ¢ase nenachadza na rovnakom
mieste ako lektor ana vzajomni komunikaciu vyuzivaji vymozenosti sucasnej
techniky.

o On-line, za ur¢itych podmienok mézu komunikovat’ nazivo.
o Off-line, student pristupuje ku Studijnym materialom v l'ubovol'nom ¢ase,
bez moznosti priamej konzultacie s lektorom.

e Kombinovana metéda, ked’ sa kombinuje prezen¢na metoda a diStanénd metdda.
Urcité cvicenia si mozu vyziadat’ fyzickdl pritomnost’ Studentov vo vzdelavace;j
inStitucii aj ked’ ostatné cvicenia, prednasky ¢i konzultdcie st rieSené diStancne.

Ako uz z vyssie uvedeného textu vyplynulo sme zastancami vyuzivania diStan¢nej formy
vzdeldvania v rezime on-line. VSetky off-line metddy, postupy a materidly povazujeme skor za
doplnkové na podporu samostudia.

5 Nastroje na realizaciu webinarov

Pocas nasej praxe sme vyskusali rozne webkonferencné a webindrové systémy pocnuc
syst¢tmom Caltech, ONwebinar ¢i Blue stream. VSetky tieto systémy dokazali zabezpecit
interaktivnu on-line prezentaciu. RozliSovali sa hlavne v komforte ovladania a moznosti
spravcu konkrétneho sedenia ¢i miestnosti. Jedine systém Blue stream, vyvinuty na Katedre
aplikovanej informatiky FHI, EU v Bratislave spajal moznosti webinarového systému
a moderovateI'ného webkonferen¢ného systému, pri€om nebolo nutné inStalovat’ do pocitaca
ziadnu aplikaciu, lebo cely systém bezal na rydzo webovych technologiach. Aj ked’ samotny
systém bol vyvinuty u nas, pouZité technologie spolocnost’ Google spoplatnila, ¢im sa d’alsi
vyvoj aprevadzka stali nerentabilnymi. Vtom case doSlo tiez akvizicii firmy Skype
spolo¢nostou Microsoft, pricom doslo k zluceniu aj vlastnosti proprietarnych komunika¢nych
rieSeni MS Lync a Skype. Vznikol novy produkt Skype for Business, ktory ziskala naSa
univerzita spolu s Office 365. Skype for Business sice nemal niektoré funkcionality systému
Blue stream, ale mal niektoré funkcionality, ako napriklad moznost’ vyzdielat’ len jedno okno,
&i celt obrazovku. Daldou velkou vyhodou bola aj jej integracia do systému Office 365, ¢im sa
ulah¢ila sprava vSetkych online stretnuti, prizvanie ucastnikov €1 uZ samostatne alebo
skupinovo. Vytvorenie online schodze (meetingu) V kalendari a prizvanie ucastnikov,
samozrejme so zaslanim emailu sa dalo realizovat’ na par klikov.
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Spolo¢nost  Microsoft aktudlne prinaSa nové rieSenie v oblasti komunikacie

a kolaboracie. V novembri 2016 zverejnila prichod platformy MS Teams, ktora bola postupne
rozvijana a dnes je uz sucastou balika Office 365. Postupne nahradza aplikaciu Skype for
Business a prinasa nové moznosti komunikacie, ako je skupinovy dialog, adresovanie otazky
konkrétnej osobe (pouzitim znaku @ pred menom osoby), ale aj efektivne vytvaranie a

zdiel'anie dokumentacie.

Tato aplikacia spaja vSetky moznosti potrebné na efektivnu komunikaciu so
zucastnenymi na jedno miesto. V nasom pripade je pre Studentov vytvoreny ich tim, ktory méze
byt na Grovni ro¢nika, krazku ¢i predmetu. Kazdy pouZivatel’ s opravneniami vytvarat timy vie
jednoducho pridat’ studentov do timu. Dokonca, samotna aplikdcia ma v zékladnej ponuke
moznost’ vytvorit’ tim s vlastnost’ami triedy (oznacenti ako Classes), kde je stanovena $truktira

vyucujuci — Studenti.

Obr. 2: Tvorba timu

Join or create a team

Create a team

Join a team with a code

Choose a team for

l

B O & @

Classes PLCs Staff Members Anyone

Zdroj: vlastné spracovanie
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Ako moézeme vidiet' v 'avej Casti na obrazku sa nachddza tab obsahujuci zakladné
funk¢nosti aplikacie, taktiez s moznostou rozSirenia. Medzi hlavné vyhody, ktoré je mozné
V rdmci vytvoreného timu uskuto¢nit’ zarad’ujeme:

e Moznost’ organizacie webindru aj jeho vytvorenim v kalendari priamo v ¢asti Schodze

(Meetings)

e Moznost’ priamej komunikacie so studentami a zdiel'anie aktualnych informacii v Casti
Teams

e Moznost’ notifikacie Studentov a ich informovanie o akejkol'vek zmene v Casti Aktivity
(Activities)

e Moznost’ prace so subormi vd’aka priamemu prepojeniu na vsetky aplikacie Office 365
Vv Casti Subory (Files)

Obr. 3 : Vytvorenie webindru v MS Teams

®R

<S> Tomonme = New meeting

Meetings

ul

Start End Repeat () 5
Feb 20, 2019 830 PM Feb 20, 2019 9:.C0 PM Ver

a Free: N

Deteils

B I U v A & = E & 1 arsgraph Peter Schmidt y

ype details for this naw meeting

Close Schedule

Zdroj: vlastné spracovanie

Vytvorenie webinaru je jednoduché a po jeho vytvoreni st notifikovani vSetci ucastnici
timu. V casti Schodza (Meeting) sa prostrednictvom tlacidla Pridat’ schdodzu (Schedule
meeting) zadaja vsetky potrebné parametre ako datum, ¢as, skupina — tim, pre ktory je webinar
urceny.

Komunikécia pocas webindru prebieha v samostatnom okne, pricom vyucujici ma
k dispozicii vSetky nastroje dostupné v aplikacii. Moze zdielat’ s i¢astnikmi obrazovku alebo
jednotlivé dokumenty, vie nahravat audio, video zaznam. Aplikacia preto plne podporuje
multitasking. Nasledne videozdznam z webinaru moéze byt uloZeny medzi dokumentami,
pripadne nahraty v ramci kurzu v LMS.
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Obr. 4 : Vytvorenie webindru v MS Teams
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6 Zaver

V stcasnosti ponukame pre externych Studentov vo vySSom vzdeldavani Vv ramci e-
learningu okrem LMS aj moznost’ online konzultacii ¢i webinarov, ¢o bez vynimky hodnotia
vel'mi pozitivne. Pri di§tanénom vzdelavani v online-interactive reZime sa vyzaduje, aby softvér
dokazal prenasat’ obraz aj zvuk. Vac¢sina dokaze preniest’ okrem videa aj prezentaciu ¢im otvara
moznosti plnohodnotnej prednaske ¢i semindru resp. presnejSie webinaru. Vacsinou ale maju
asponi jeden z nasledovnych nedostatkov. Softvér nie je zadarmo. Ak je zadarmo tak ma
obmedzenie napr. na 10 pouzivatel'ov napr. Hangouts ¢i Skype. Musi sa inStalovat’ softvérovy
klient. Aj tieto nedostatky sa dajii eliminovat’ pouZitim systému, kde sa Ziadny klient inStalovat’
nemusi, lebo bezi 100% na webovych technologiach. Webinarové systémy su vhodné na
vzdelavacie aktivity typu prednaSka ¢i semindr so zameranim na odovzdavanie teoretickych
vedomosti. Systémy riadenia vzdeldvania (LMS), su naopak vhodnejSie na spravu cviceni,
odovzdavanych projektov, ¢i testovanie Studentov. Aj ked’ sa v poslednych 50 rokoch objavili
v Skole nové elektronické zariadenia, neobjavilo sa ni¢ tak dobré a dolezité ako je ucitel’. Dobry
ucitel’ ma taku schopnost, ze ked’ Student nerozumie vysvetlovanej latke, dokaze okamzite
vysvetlit' latku inym spoésobom, tak aby bola pre Studenta pochopitel'na. Tato personalizacia
uciva je to, Co zatial nedokdze ziadny stroj.
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Aktuarske metody v oblasti zdravotného a nemocenského poistenia
Zsolt Simonka?, Lea Skrovankova?

Abstrakt

Hlavnou ulohou zdravotného poistenia je zabezpecenie primeranej dostupnosti zdravotnej
starostlivosti bez nutnosti jej priamej uhrady. Toto odvetvie poistovnictva je pod vplyvom
neustalych zmien ako unas, tak aj vo svete. Preto sa Vv prispevku venujeme tvodom
charakteristike verejného zdravotného poistenia, ktoré u nas vykonéavaji zdravotné poistovne,
d’alej ich zastapeniu a podielu na trhu na Slovensku. Uvadzame matematicky aparat, modely
aktuarskych vypoctov, z ktorych diskrétne pristupy demonstrujeme na konkrétnych vypocétoch
nemocenskych davok.

KPucové slova
zdravotné poistenie, aktuarska matematika, nemocenské davky, komuta¢né funkcie

Abstract

The main task of health insurance is to ensure adequate availability of health care without the
need for direct reimbursement. This branch of insurance is under the influence of constant
changes both in our country and in the world. Therefore, in the article we deal with the
introduction to the characteristics of public health insurance, which are provided by health
insurance companies, as well as their representation and market share in Slovakia. We present
a mathematical apparatus, models of actuarial calculations, from which we demonstrate discrete
approaches on specific calculations of sickness benefits.

Key words
Health insurance, actuarial mathematics, sickness benefits, commutation functions

JEL classification
G29, 119, J1

1 1Uvod

Poistovnictvo, ako jedno z odvetvi narodného hospodarstva, poskytuje na poistnom trhu
Specificky tovar - poistenie. Poistenie pomaha rieSit' zdkladné problémy, ktoré vznikaju
Vv suvislosti s mimoriadnou a neo¢akavanou udalostou. Dévodom poistenia je existencia rizik,
ktoré ohrozuju aktikol'vek l'udsku ¢innost’.

Toto odvetvie je pod vplyvom neustalych zmien u nas, tak aj vo svete. Na poistny trh
posobia rozne vonkajsie a vnatorné faktory, ktoré menia legislativu, poZiadavky na poistenie,
ale tiez ovplyviuju aj silu konkurencie. Tieto zmeny vedu k cielu vzajomnej previazanosti
principov trhového hospodarstva krajin Eurdpskej inie v oblasti poistovnictva.

Ekonomické univerzita v Bratislave, Fakulta hospodarskej informatiky, Katedra matematiky a aktuérstva,
Dolnozemska cesta 1/b, 852 35 Bratislava, tel.: 421 2/67295808, e-mail: zsolt.simonka@euba.sk

Ekonomické univerzita v Bratislave, Fakulta hospodarskej informatiky, Katedra matematiky a aktuérstva,
Dolnozemska cesta 1/b, 852 35 Bratislava, tel.: 421 2/67295806, e-mail: lea.skrovankova@euba.sk
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Hlavnou ulohou zdravotného poistenia je zabezpecCenie primeranej dostupnosti zdravotne;j
starostlivosti (ambulantnej a nemocni¢nej) bez nutnosti jej priamej thrady.

Zdravotnu starostlivost’ mozeme definovat’ ako starostlivost’ o ochranu, zachovanie,
navratenie zdravia a tiez prevenciu ochoreni. Poistna udalost’ predstavuje vyskyt ochorenia
alebo zranenia, kde je potrebné oSetrenie alebo hospitalizacia.

1 Charakteristika zdravotného poistenia

Zdravotné poistenie ma zabezpecit' dostupnost’ zdravotnej starostlivosti pre vsetkych
I'udi. RozliSuje sa vSak verejné a individudlne zdravotné poistenie. Poistenie je povinné. Tyka
sa 0s0b s trvalym pobytom na Slovensku. Zdravotné poistenie je®

o povinné verejné zdravotné poistenie a dobrovol’né verejné zdravotné poistenie, na
zaklade ktorého sa poskytuje poistencom verejného zdravotného poistenia za podmienok
ustanovenych tymto zdkonom zdravotna starostlivost’ a sluzby stvisiace s
poskytovanim zdravotnej starostlivosti,

. individudlne zdravotné poistenie, na zdklade ktorého sa poskytuje poistencom
individualneho zdravotného poistenia zdravotna starostlivost v rozsahu uréenom v
zmluve.

Toto poistenie mdézeme definovat’ ako poistenie, na zdklade ktorého je poskytovana
potrebna zdravotna starostlivost’ bez nutnosti jej priamej thrady. Poistencovi kryje v plnej
vyske naklady na prevenciu, neodkladni zdravotnu starostlivost’, diagnostikovanie ochoreni a
lie¢bu vsetkych zavaznych ochoreni. Toto poistenie tiez zahfiia ndklady na lieky a zdravotné
pomocky vo vyske, ktort urci kategoriza¢na komisia ministerstva zdravotnictva.

Pod pojmom zdravotnd starostlivost sa rozumie subor pracovnych CcCinnosti, ktoré
vykonavaju zdravotnicki pracovnici, vratane poskytovania liekov, zdravotnickych pomocok
a dietetickych potravin s cielom prediZenia Zivota fyzickej osoby, zvysenia kvality jej Zivota
a zdravého vyvoja budtcich generacii. Zahfna prevenciu dispenzarizaciu, diagnostiku, liecbu,
biomedicinsky vyskum, oSetrovatel'sku starostlivost’ a pérodnu asistenciu.

Vo vicsine vyspelych krajin st systémy zdravotného poistenia rozdelené na Statny
a komercny sektor. Zakonné a sukromné poistovne pracuji v trhovom prostredi, navzajom si
konkuruju a stitazia o poistencov. Hlavnym tc¢elom systémov privatneho sektora je doplnenie
a vylepSenie narodnych systémov celkového socidlneho zabezpecenia. Nemocenské poistenie
je vo vel'a krajinach sti¢astou zdravotného poistenia a tieto krajiny ani nerozliSuju tieto dva
pojmy (tu existuje len jeden termin — zdravotné poistenie).

Posledna reforma zdravotnictva prinaSa vyrazné zmeny v systéme zdravotného poistenia.
Pacient sa stane skuto¢nym klientom svojej zdravotnej poistovne, ktord bude mat’ povinnost’
starat’ sa, aby dostal spravnu a kvalitnu lieCbu. Bude sa moct’ rozhodnut’, ¢i sa pripoisti na
poskytnutie niektorych nadStandardnych sluZieb.

Verejné zdravotné poistenie u nas vykonavaju zdravotné poistovne. Zdravotnd poistovia
je akciova spolocnost’ so sidlom na uzemi Slovenskej republiky, ktord vykondva svoju ¢innost’
na zédklade povolenia na vykon zdravotného poistenia. Obchodné meno musi obsahovat
oznacenie ,,zdravotna poistoviia, a.s.“

3 www.portal.gov.sk
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Zdravotna poist'ovia je povinna (Zakon ¢. 580/2004 Z. z. o zdravotnej starostlivosti):
1. bez zbytocného odkladu potvrdit’ prihldsku a dorucit’ poistencovi rovnopis potvrdenej
prihlasky a preukaz poistenca;

2. poskytnut’ inej zdravotnej poistovni na poziadanie informacie o podanych a potvrdenych
prihlaskach;

3. uverejiiovat’ a aktualizovat’ vzdy k 20. dnu v kalendarnom mesiaci na internete:

— zoznam poskytovatel'ov zdravotnej starostlivosti, s ktorymi ma uzatvoreni zmluvu
0 poskytovani zdravotnej starostlivosti,

—zoznam poistencov, ktori nezaplatili poistné za tri mesiace v kalendarnom roku, nedoplatok
alebo uhradu za zdravotnu starostlivost’;

4. plnit’ oznamovacie povinnosti;
5. zabezpecit’ poistencovi zdravotnu starostlivost’;

6. poskytnit’ informéciu, s ktorymi poskytovate'mi zdravotnej starostlivosti ma poist'oviia
uzatvorenu zmluvu o poskytovani zdravotnej starostlivosti.

Tab. 1: Pocet poistencov v jednotlivych ZP k 31.10.2019 po zohladneni prichodov a
odchodov poistencov v ZP

Pocet Pocet Vysledny | Vysledny | Zmena Odhad %
poistencov | poistencov | dbytok/ | dbytok/ poctu poctu poistného
v jednotli- | k prirastok | prirastok | poistencov | poistencov | kmeiia k
v¥ch ZP 31.10.2019 voci ZPoproti | k 01.01.2020
od kmeiiu poistnému | 01.01.2020

01.01.2016 ZP v % kmeiiu

| VEZP | 3125116 | - 145076 -2.81% | 2980040 57.73%

sumar 5162 413 5162 413 100%
Zdroj: Tladova sprava UDZS, 2019

Obr. 1: Podiel ZP na trhu zdravotného poistenia k 31.10.2019

Podiel ZP na trhu k 31.10.2019

11,09% 31,18%

57,73%

= Dovera VSZP = Union

Zdroj: Vlastné spracovanie (Tladové sprava UDZS, 2019).
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2 2 Aktuarska matematika v zdravotnom poisteni

Modely aktuarskych vypoctov mozno podla roznych kritérii delit’ na triedy. Ak ich
posudzujeme podla ¢asovych okamihov, v ktorych spracovavame ziskané tudaje, hovorime
0 modeloch spojitych a diskrétnych. Kym spojité modely umoznuji pouzivanie derivacii
a integralov na vyjadrenie roznych velicin, v praktickych vypoctoch sa uplatiiujua skor diskrétne
pristupy.

V poistnej matematike sa pouzivaju nasledovné oznacenia a definicie (Sekerova -
Bilikova, 2005):

X - vyjadruje vek osoby,
I, - vyjadruje pocet 0sob dozivajucich sa veku X.

Konec¢na postupnost’ {IX }L , sa nazyva postupnost Zijucich, alebo funkcia prezitia.

Za predpokladu spojitosti funkcie prezitia |, sa definuje intenzita umrtnosti u, (Sekerova -
Bilikova, 2005):

1d
=———1, 1
Hx [, dx * @)
alternativna definicia ma tvar:
Fhe dt>0* gt ' ( )

pricom ,q, vyjadruje pravdepodobnost’ toho, ze X-ro¢né osoba sa nedozije veku X + dt:

Ix _Ix+
b =7 *. A3)

X

g, sa nazyva rocnd miera umrtnosti avyjadruje pravdepodobnost, ze X-ro¢na osoba sa

. : d . : :
nedozije veku X+1. Pouziva sa aj vztah: q, = I—", pricom d, =1, —I , avyjadruje pocet

X

X+1

0s0b, ktoré zomreli vo veku X. (Potocky, 2012)

Pravdepodobnost, Ze ¢len vo veku X je chory (atoto ochorenie je uznané lekarom
prislusnej poistovacej spolocnosti) vyjadruje Vv nemocenskom poisteni veli¢ina, ktort
oznacujeme symbolom Z, - intenzita chorobnosti. Pocet Zijucich os6b, ktoré ochoreli vo veku

1
X vyjadruje vyraz J‘ l,..Z,..dt, a vzhladom na priemerny pocet tyzdiov v roku (t. j. 52,18), bude
0

X+t T X+t
0

tento vyraz predelime poc¢tom Zijucich vo veku X, dostdvame ro¢na mieru chorobnosti S
(Skrovankova, 2013)

Roc¢na miera chorobnosti je definovana vztahom:

1
ocakavany pocet tyzdniov, ked’ Zijuci vo veku X st chori vyjadritel'ny ako 52,18 J l...Z,..dt. Ak

X"
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s, =52,18 e (4)
s, udava kol'ko tyzdnov (priemerne) je osoba vo veku X chora. Po uprave dostdvame
1
5, =5218 [ p,z,.dt, (5)
0
pricom ,p, = i‘“ je pravdepodobnost’, Ze osoba vo veku x sa dozije veku X +t.
Za predpokladu linearnosti funkcie 1, ,,Z,,, dostaneme aproximaciu
Sx = 52’18 0,5pxzx+0,5 (6)

Ak uvazujeme o vsetkych zijucich vo veku X, pouziva sa tzv. centralna miera chorobnosti

NI

1 1
J.Ix+tzx+tdt J.Ix+t x+tdt
L =-5218°% (7)

1
pricom L, = I|X+tdt vyjadruje pocet rokov preZitych osobami vo veku X.
0

Hodnota z, teda vyjadruje priemerny pocet tyzdiiov, ked’ Zijuci vo veku X st chori. Opét’ za
predpokladu linearnosti funkcie |I,,,Z,,, dostaneme aproximaciu pre centralnu mieru
chorobnosti z, :

z
7, =52,18 25 Pxfx0s L g5p 187 ®)
0,5 px
Z aproximacie (6) a (8) vyplyva s = ,.p,z,, Co je vztah medzi ronou mierou
chorobnosti s, a centralnou mierou chorobnosti z, . (Skrovankova, L. - Skrovankova, P., 2010)

Nemocenské davky sa ¢asto menia podla dizky choroby. Preto na oznalenie dizky
choroby, ktora trvala urcité obdobie, pouzivame tieto nasledujtice

oznadenia;
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5N
Zx - intenzita chorobnosti pre ¢lena vo veku X, ktory bol chory menej ako n
tyzdnov,
zn/m : . : : o
X - intenzita chorobnosti pre ¢lena vo veku X pre obdobie choroby trvajuce;

medzi n-tym a (n+m)-tym tyzdiiom,
Z™"* - intenzita chorobnosti pre ¢lena vo veku x pre dizku choroby trvajucej

X

viac nez (n+m) tyzdiov. (Skrovankova, L. - Skrovankova, P., 2010)

Plati:

226+226/26+252/oo 7 .

X

Prvy vyraz pokryva choroby s trvanim menej ako 26 tyzdiov, druhy choroby medzi 26.
tyzdilom a 52. tyzdiiom a treti choroby s trvanim dlhsie ako 52 tyzdnov, ¢im pokryvaju cely
rok. Z tychto definicii mozeme ziskat’ roéné miery chorobnosti a centralne miery chorobnosti,
ktoré Specifikuju trvanie choroby, napr.:

j I X+t _;th dt J. Ix+t _:+/tm dt
st = 52,l8°|— sh'm=5218%0 |
1 1
J- Ix+t _)?-:tm dt .[ Ix+t _Q/tw dt
zy'" =52180——— 2y =528 ——
I|x+tdt J‘Ix+tdt
0 0

V poistnych vypoctoch sa vo vzorcoch vel'mi ¢asto opakuji niektoré sucty a sti¢iny. Tieto
hodnoty su tabelované anazyvaju sa komutacné funkcie. Zavisia od dvoch faktorov: od
prislu$nej aktuarskej tabul’ky a od vysky urokovej miery !.

Na dalSie vypocty zadefinujeme nasledujuce komutaéné funkcie, ktoré sa pouZzivaji
V nemocenskom poisteni na vypocet vel'kosti nemocenskych davok:

H, =5218 j v Lz, dt, 9)

o0

K, ZH —5218 jv**tlx+t Z,.dt. (10)

K . . .
Potom vyraz D—X je pritomna hodnota nemocenskej davky vel’kosti 1 peniaznej jednotky (d’ale;

X
p.Jj.) za 1 tyzden.. Mozno ju platit’ poCas Zivota za predpokladu, Ze majitel’ poistky vo veku X

je chory v sulade s podmienkami poistky.
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Poznamka: D, =1 v* je zakladna komutacna funkcia, ktort interpretujeme ako diskontovany

pocet osob dozivajucich sa veku X, t. j. pocet zijucich oséb vo veku X diskontovanych
k datumu narodenia. (Sekerova - Bilikova, 2005)

Na vyhodnotenie davok, ktoré sa menia podla dizky choroby, mozeme definovat’ $pecialne

komutacné funkcie v zavislosti od prislusnej intenzity chorobnosti:

Ky =528 [V, 7] dt, (11)
0

Ky/m =52,18 [v*l, . z7/Mdt, (12)
0

K= =528 [Vl z]i"dt. (13)
0

n/m
X

Pozndmka: Napriklad vyraz

je pritomna hodnota nemocenskej davky velkosti 1 p. j.

platenej za 1 tyzden pre osobu vo veku X, ak choroba trvala v obdobi medzi n-tym a (n+m)-
tym tyzdiom. Komutaéné funkcie st tabelované (Skrovankova, 2013) aich wvyuzitie
demonstrujeme V nasledujicej kapitole.

3 3 Tvorba nemocenskych davok - praktické aplikacie
Praktické vyuzitie komutacnych funkcii ilustrujeme na nasledujucom priklade:

Poist'oviia vyplaca nemocenské davky velkosti 15 p. j. tyZdenne prvych 13
tyzdiiov choroby, 10 p. j. na tyzden d’alSich 13 tyzdnov, ktora klesne na 5 p. j. tyZzdenne, ak
choroba trva dlhSie, ale menej ako 1 rok a potom 2 p. j. na chorobu trvajicu viac ako 1 rok.
Déavky sa prestavaja vyplacat’, ak poistenec dovisi vek 65 rokov. Zistime tyZdenny prispevok,
ktory by platil novy €len poistovne az do veku 65 rokov. Budeme sledovat’ populaciu vo veku
od 25 po 40 rokov, pritom kazdy novy ¢len si moéze urcit’ vel'kost’ nemocenskej davky.

Riesenie:
P, nazveme vel'kost’ tyZzdenného prispevku osoby vo veku x, x =25, 26, 27, ..., 39.

Rovnica ekvivalencie ma tvar:

15(Ki.3 _ Kég) +10(K)](.3/l3 _ Ké.g/l3) +5(K36/26 _ K6256/26) + 2(K52/w _ KSSZ/CX} .
D

X

52,18P, axx =

Hodnoty komutaénych funkcii ndjdeme v tabulkach (Skrovankova, 2013), ale komutacnu
funkciu K>¥* musime upravit' na tvar:

52/ __ 1r 52/52 104/
K" =K, + K .
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Jednotkov anuitu éx,@\ vypocitame nasledovne:

A = N Nes

kde N vypocitame ako aritmeticky priemer suc¢tu hodnét N, a N, veliciny N, a D,

X+11

najdeme v aktuarskych tabul'’kéch.
Po uprave (pre x =25, 26, 27, ..., 39) dostavame:

P _ 15(K;I(.3 _ Kég) +10(Ki.3/13 _ Kég/l3) _:5(K§/26 _ K6256/26) + Z(KfZIw _ Kg)52/oo
X 52,18(Nx — Nes)

Vysledky pre sledovany vek populacie su v tabul’ke 2, kde druhy stipec obsahuje velkosti
tyzdenného prispevku. Vo vSeobecnosti sa penazné zavizky viazu s vyplacanim dochodkov
mesacne, atak treti stipec vyjadruje mesa¢ny prispevok, ktory by platil kazdy novy &len
poistovni pri uzavreti danej nemocenskej poistky (uvazujeme, ze mesiac ma 4 tyzdne).

Tab. 2: Velkost poistného a vySka prispevkov v p. j.

Vyska
Vek & alE prispevku
25 0,30038 1,201519 48,06076
26 0,305899 1,223594 48,94376
27 0,311729 1,246917 49,87668
28 0,317882 1,271528 50,86112
29 0,324367 1,297469 51,89876
30 0,331173 1,324692 52,98768
31 0,33831 1,353238 54,12952
32 0,34578 1,383119 55,32476
33 0,353613 1,41445 56,578
34 0,361832 1,44733 57,8932
35 0,370459 1,481835 59,2734
36 0,379515 1,51806 60,7224
37 0,38898 1,555921 62,23684
38 0,398847 1,595387 63,81548
39 0,408951 1,635803 65,43212

Zdroj: Vlastné vypocty v MS Excel

Nakol'ko nas zaujima konkrétna situacia, zvolime si, nech 1 p.j. = 40 EUR. Potom
velkosti poistného (konkrétnych hodnét prispevkov) st uvedené v poslednom stipci tabulky 2
a ich vyvoj znazorfiuje obrazok 2. Z grafického znédzornenia vysky prispevkov v zavislosti od
veku poistenca odhadujeme, Ze vyska mesacného poistného sa zvysuje linearne.
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Obr. 2: Vyvoj mesacného prispevku v zavislosti od veku poistenca

Vyska mesacného prispevku

70
60
50 o © ) o
40
30
20
10

Vek poistenca

25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36 37 38 139
Vyska mesacného prispevku

Zdroj: Vlastné spracovanie v MS Excel

Dalej vypoéitame vysku poistného pre uréité vekové skupiny Pudi. Nakol’ko sa hodnoty
P, zvySuju pomaly, rozdelime sledovant populéciu do troch vekovych kategorii po piatich

rokoch. Vyska poistného danej kategorie bude priemerna hodnota prispevkov zodpovedajucich
rokov z tabul’ky 2, a vel’kosti tyzdennych, resp. mesaénych prispevkov uvadzame v tabulke 3.

Tab. 3: Vyska prispevkov v eur
Vek P, EUR/tyzdenn | EUR/mesiac

25-29 0,312051 12,48206 49,92822

30-34 0,346141 13,84566 55,38264

35-39 0,38935 15,57401 62,29605
Zdroj: Vlastné vypocty v MS Excel

Vidime, Ze s rastucim vekom sa zvySuje aj vySka prispevku. Z hodndt prispevkov v
tabulke 3 najprv vypocitame sumu medziro¢nych prirastkov prispev-

kov a z nich nasledne vypocitame aritmeticky priemer:

x= 1737136 _ 1,24081
14
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Obr. 3: Vyvoj mesacného prispevku — linedrna interpolacia

Vyska mesacného prispevku y=1,2374x + 16,274
(linedrna interpolacia) 2=0,9919
70
..... .. -@
oD m—mMmF—FFF T @ @t [

=0 ... B et @
40
30
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25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36 37 38 39

Zdroj: Vlastné spracovanie v MS Excel

Pomocou aritmetického priemeru vypocitany priemerny narast prispevku, ktory sme
odhadovali ako linedrny, potvrdime linedrnou interpolaciou vyuzitim MS Excel (obrazok 3)
a overime jej presnost’ v porovnani s interpolaciou aj funkciou iného charakteru, napriklad
exponencialnou - obrazok 4.

Obr. 4: Vyvoj mesacného prispevku — exponencidalna interpolacia

Vyska mesacného prispevku y = 27,42e00221x
(exponencidlna interpolacia) RZ = 0,9977
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) @ @ @
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Zdroj: Vlastné spracovanie v MS Excel

Poistné (vyska prispevku) vzhl'adom na vek poistenca sa v priemere zvySuje priblizne
01,24 EUR, ¢o je pochopite'né aj vzhl'adom na skutocnost, Ze s rasticim vekom sa
pravdepodobnost’ zdravotnych tazkosti u poistencov zvySuje. Odhad linedrneho nérastu
prispevkov sa potvrdil ako spravny, o nieCo presnejSia je vSak interpoldcia exponencidlnou
funkciou, ktorej vel'mi mierne rastici charakter je porovnatelny s linedrnou interpolaciou,
ktorej presnost’ je pre naSe potreby v tomto pripade postacujica.

4 4 Zaver

V stcasnosti je spdsob zabezpecCovania zdravotnej starostlivosti u nas v Stadiu velkych
zmien. Cielom transformacnych krokov je udrzat’ a nad’alej zvySovat’ kvalitu a dostupnost’
zdravotnej starostlivosti. V zdravotnom poisteni, rovnako ako v inych typoch poistenia, je
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potrebné odhadnut’ pravdepodobny priebeh Skodovosti a na zdklade tohto odhadu stanovit’ cenu
poistenia.

Jednym z pouziteI'nych apariatov na urcenie pravdepodobnej vysSky vyplat st prave
aktuarske metddy a modely, s ktorymi sme sa zaoberali v tomto prispevku. Hlavnym cielom
prispevku bol opis aktuarskej matematiky vyuziteI'nej na modelovanie vySky nemocenske;j
davky a s nou suvisiacich faktorov, ktoré vypocet ovplyviiuji. Na zaver sme vyvoj vysky
mesacného prispevku v zdvislosti od veku poistenca aproximovali vyuzitim prostredia MS
Excel, ¢oho vysledkom je mierny exponencidlny charakter.

Prispevok bol spracovany v ramci rieSenia grantovej ulohy VEGA ¢.1/0221/17 ,,Investi¢né
modelovanie v prostredi katastrofického poistného rizika*
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Analyza testovania dosiahnutého vzdelania na Slovensku

Daniela Sivasoval

Abstrakt

Vzdelanie v dnesnej dobe patri medzi najlep$iu investiciu do Zivota ¢loveka a preto tato téma
je stale stredobodom zaujmu celej spolo¢nosti. Obsahom prispevku je analyzovanie testovania
uspesnosti vysledku maturitnych skuSok z matematiky a vybranych jazykov na jednotlivych
sledovanych skolach okresov Slovenskej republiky pomocou viacrozmernych Statistickych

metdod. Hlavnym zdmerom je posudenie posunu uspeSnosti tychto vybranych maturitnych
predmetov v roku 2015 a 2017.

Krucové slova
zhlukova analyza, viacrozmerna $tatistické metody, vzdelanie, Skolstvo,

Abstract

Education today is one of the best investments in human life and therefore this topic is still the
center of interest of the whole society. The content of the paper is to analyze the testing of the
results of maturita exams in mathematics and selected languages at individual monitored
schools in the districts. Of the Slovak Republic using multivariate statistical methods. The main
aim is to assess the shift of success of these selected school-leaving examinations in 2015 and
2017.

Key words
Claster analysis, Multivariate statistical methods, education, school system,

JEL classification
C38, J17

1 Uvod

Vzdelanie nielen na Slovensku, ale v celej vyspelej civilizacnej spolo¢nosti, predstavuje
nesmierne velku hodnotu, ktori moéZe jedinec svojou usilovnostou ziskat. Ziskanie tejto
hodnoty prindsa ¢loveku poznanie pravdy, ddva mu urcita slobodu a formuje celkovu jeho
osobnost’. Podiel’a sa tieZ na rozvoji jeho kritického myslenia, kreativity a malo by ho viest’
K ur¢itému racionalnemu spravaniu. Vo vsetkych Statoch Europskej unii, ale aj vo svete, sa
monitorovaniu a koordinovaniu vzdelavacich aktivit venuje mnozstvo institucii. Jednou
Z najviacsich organizacii na monitorovanie vzdeldvania vo svete je organizacia UNESCO, ktora
je Specializovanou agentirou OSN so sidlom v Rime. Jej hlavnymi tlohami su rozvoj
vzdelanosti, budovanie medzikultirneho porozumenia, podporovanie vedeckej spoluprace
a ochrana slobody prejavu. Pre statistické ucely tato organizacia vedie databazu MONEE, ktora
obsahuje zakladné ukazovatele vzdelania. (LUBYOVA, SODOMOVA; 2016) V samotnej
Europskej Gnii dominuje Europsky vzdeldvaci fond — ETP a CEDEFOP. ETP sa zaobera
sledovanim stredného odborného vzdelania a celozZivotného vzdeldvania v krajinach tzv.
Europskeho partnerstva. CEDEFOP sa zaobera pozorovanim stredného odborného vzdelavania
Vv Clenskych Statoch Eurdpskej unie.

! Ekonomicka univerzita v Bratislave, Fakulta hospodarskej informatiky, Katedra §tatistiky, Dolnozemska

cesta 1/b, 852 35 Bratislava, daniela.sivasova@euba.sk.
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Na Slovensku najvyznamnej$im tstavom na pozorovanie vzdelavania je Narodny tstav
certifikovanych merani vzdelavania (NUCEM). lde 0 $tatnu rozpodtovii organizaciu zriadent
Ministerstvom $kolstva, vedy, vyskumu a §portu Slovenskej republiky (MSVVa$) s pravnou
subjektivitou. Hlavnou ulohou ustavu je sledovanie napliiiania uloh v oblasti vysledkov
vzdelavania, vyskumu avyvoja Vvoblasti merania ahodnotenia kvality vzdelavania
na zakladnych a strednych skolach na twrovni Statnych vzdelavacich programov (Zakon
245/2008 Z.z.). Ulohou ustavu je tieZ zabezpedovanie a koordinovanie tloh V regionalnom
Skolstve. Vytvara koncep¢né ulohy a vyskumy suvisiace s meranim vysledkov vzdelavania
a hodnotenia kvality, realizuje vyskumné avyvojové Cinnosti v oblasti kvality
a vyhodnocovania vzdelania, externé testovania ziakov na zakladnych a strednych Skolach
podla vzdelavacich noriem a certifikované meranie vzdelavania. Venuje sa aj medzinarodnym
meraniam podla programov, do ktorych sa zapaja Slovenska republika, ¢o vytvara potencial
pre vadsie mnozstvo &innosti. Ustav okrem iného zaistuje intern a externa ¢ast’ maturitne;
skusky, ktora je sprostredkovavana pisomne. Maturitna skaska maé externu a internu cast, ktora
sa pri vyufovacich jazykoch deli na pisomnii atstnu formu. Ustna forma internej Gasti
maturitnej skusky je zabezpeCovand individualne, kazdou strednou Skolou. Cielom pisomne;j
skasky je zistit’ zruénosti a kompetencie, ktoré je nemozné ziskat’ ustnou formou. Prikladom
mdze byt poclvanie a Citanie s porozumenim, gramatické schopnosti, prezentdcia vlastného
prejavu pisomnou formou a matematicka gramotnost’ v ramci maturitnej skasky z matematiky.
(NUCEM; 2008) Vysledky maturitnych sk$ok indikujai gramotnost’ a Grovei slovenského
stredoSkolského vzdeldvania. Prispevok sa zaoberd porovnanim takto ziskanych udajov
z predmetov matematika a vybranych udajov z cudzich jazykov za dva roky (2015 a 2017), a to
pomocou viacrozmernych $tatistickych metdéd v programe SAS Enteprise Guide. Hlavnou
snahou je porovnat’, ¢i nastal posun uspesnosti vo vybranych maturitnych predmetoch za
sledované roky, ktorych udaje st zatial’ k dispozicii.

2 Zhlukova analyza

Zhlukova analyza predstavuje rozsiahlu skalu technik na Statistickom a matematickom
zéklade. Jej primarnym cielom je najst’ také skupiny objektov, v ktorych st zaradené objekty
s obdobnymi vlastnostami. Fundamentalna zasada zhlukovej analyzy spociva v jednozna¢nom
zaCleneni skimaného objektu do jedného zo zhlukov. ,,Ak by sme vytvorili tabulku, v ktorej
by riadky predstavovali jednotlivé objekty astipce jednotlivé zhluky, potom by tabulka
obsahovala iba hodnoty 1 (objekt je zaradeny do daného zhluku) a O (objekt do zhluku nie je
zaradeny), resp. ,,+ a ,,—*. Pritom hodnota 1 (resp. ,,+*) by sa v urcitom riadku vyskytovala
prave jedenkrat. Toto zhlukovanie sa nazyva pevné (objekt je bud’ zaradeny alebo nezaradeny)
a disjunktné (objekt je zaradeny prave do jedného zhluku).“ Ugelom zhlukovej analyzy je
vytvorit’ model, ktory bude automaticky klasifikovat’ objekty do zhlukovych centroidov len na
zaklade ich vlastnosti. Je preto vel'mi dolezité v prvej faze vybrat’ take premenné, ktoré presne
vystihuju vlastnosti analyzovanych premennych. Vystupom zhlukovania su samotné zhluky,
respektive skupiny objektov. (REZANKOVA, HUSEK, SNASEL; 2009)

Miery podobnosti

Dal$ou etapou zhlukovania, po fize pripravy a analyzy dat, je rozhodnutie o sposobe
posudzovania podobnosti objektov v zhluku. Medzi miery podobnosti zaradujeme miery
vzdialenosti, korelatny koeficient, asociatné¢ miery, pravdepodobnostné miery podobnosti.
V predlozenom prispevku sa venujem hlavne mieram vzdialenosti, konkrétne s Euklidovskou
vzdialenost’'ou, preto sa prioritne pozornost’ zameriava na tato vzdialenost’.
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Euklidovska vzdialenost

Pre aplikovatelnost Euklidovskej vzdialenosti a jej neskreslenost je nevyhnutny
predpoklad nezavislosti analyzovanych premennych. Jej vyhodou je jednoduchost’ vypoctu:
(HEBAK, P. a kolektiv; 2005)

Xii — X z
(i = %)

Pri¢om: X;j— hodnota i-tej premennej pre j-zv objekt, x;;— hodnota i -tej premennej pre j-ty objekt.

Pre overenie zakladnej podmienky Euklidovskej vzdialenosti 0 nezavislosti
analyzovanych dat, sa vyuziva vyberova korelacna matica vysvetl'ujacich premennych. Dana
matica obsahuje na svojej diagonale jednotky (rxjxj = 1) a v s-tom stipci a r-tom riadku parové
koeficienty korelacie: (SOLTES; 2008)

COV X, Xg
Txrxs =
Sxr * Sxs

Pri¢om: cov Xrxs — kovariancia (vyberova) medzi premennymi Xr & Xs, Sxr (Sxs) — vyberova
Standardna odchylka premennej Xr (Xs).

Vyberovy parovy koeficient korelacie kvantifikuje vzajomnu zavislost’ (linedrnu) medzi
dvomi premennymi. Nadobuda hodnoty z intervalu < -1,1 >. Parovy koeficient korelacie rovny
nule reprezentuje nezavislost medzi premennymi. Ak st jeho hodnoty vyssie (nizsie) ako nula,
hovorime o sile zavislosti (¢im blizsie k 1, resp. -1, tym silnejsia je zavislost’). Jeho zaporna
hodnota hovori o smere zapornej zavislosti, konkrétne ide o nepriamu linearnu zavislost.
Naopak, kladna hodnota koeficienta predstavuje priamu linearnu zavislost' medzi premennymi.

2.1 Zhlukovacie metody v demografii a socialnej Statistike

Zhlukovacia analyza poskytuje mnozstvo metdd, pomocou ktorych vznikaju modely
na vytvaranie zhlukovych centroidov. Novovzniknuté centroidy méZu vzniknat pomocou
hierarchického (na zadiatku analyzy nie je potrebné poznat’ pocet zhlukov, vyuzivaja sa
na analyzu mensich vyberov) a nehierarchického postupu (nevyhnutnost’ poznat’ pocet zhlukov
pred zacatim zhlukovania, predstavuji iteracné postupy — vV kazdom d’alSom kroku sa zlepsuju).
Na zhlukovanie vtomto prispevku sa vyuziva Wardova metdda, ktora patri medzi
najpouzivanejsie hierarchické postupy. Wardova metdda je postavend na principe zachovania
minimalneho narastu miery homogenity, velmi dobre eliminuje zhluky nepatrnej velkosti.
»Spajaju sa zhluky, uktorych je prirastok celkového vnutroskupinového suctu Stvorcov
odchylok jednotlivych hodndét od zhlukového priemeru minimalny.” Vnutroskupinova
homogenita sa vypo¢ita: (STANKOVICOVA a VOITKOVA; 2007)

My 4
ESS = ) ) (i —Xen)”
i=1 h=1
Pricom: x ch— vektor priemerov hodnot znaku v zhluku, xni— vektor hodnét znaku i-tého objektu
Vv zhluku, np— pocet objektov v zhluku.
2.2 Vyber vhodného poctu zhlukov

Vyber optimalneho poctu zhlukov mad zasadny vplyv na klasifikdciu objektov
v zhlukovacom modeli azarovenn na interpretaciu vysledkov analyzy. Existuje viacero
sposobov:
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- graficka analyza (dendrogram) — znazorfiuje cely proces zhlukovania premennych na
jednotlivych zhlukovacich urovniach,
- urcenie poctu zhlukov podl'a subjektivneho ndzoru analytika,
- charakteristiky kvality zhlukovania — S$tandardna odchylka, vzdialenost’ zhlukov,
koeficient determinacie (RSQ), semiparcialny koeficient determinacie (SPRSQ).
Koeficient determinacie (RSQ) — predstavuje podiel:

medziskupinovi variabilita

RSQ - celkova variabilita

Najcastejsie sa vyuziva pri hierarchickych zhlukovacich postupoch. Nizsia hodnota tohto
koeficienta predstavuje nizku medziskupinovu variabilitu, naopak vyssia hodnota znamena, ze
zhluky st homogénne. Nadobtida hodnoty od 0 do 1.
Semiparcidlny koeficient determinacie (SPRSQ) — predstavuje podiel:

vnitroskupinovd variabilita, —vntireskupinova variabilita,

SPRSQ = S
celkova variabilita

SPRSQ predstavuje ubytok hodnoty RSQ v désledku zlt¢enia dvoch zhlukov dohromady.

Rozdiel v citateli reprezentuje ubytok homogenity pred a po vytvoreni zhluku. Mala zmena

homogenity znamend, ze zlucenim dvoch zhlukov sa vnutroskupinova variabilita prili§

nezmenila, boli spojené obdobné skupiny. Nadobuda hodnoty z intervalu <0;1>.

3 Vstupné ukazovatele pouZité na analyzu

Dnesné nastavenie maturitnej skasky na Slovensku preslo niekol’kymi zmenami pocas
poslednych dvadsiatich rokoch. V rokoch 2000 — 2004 Statny pedagogicky tistav vykonaval
testovanie maturantov pod nazvom MONITOR a v roku 2004 sa pridala nova koncepcia sktisky
cudzich jazykov a matematiky. Od roku 2008 prebral Narodny ustav certifikovanych merani
vzdelavania (NUCEM) vietky zodpovednosti spojené s maturitnymi sktiskami. V roku 2018 sa
uskuto€nila modelova on-line maturitnd skiiska na niekol'kych vybranych Skolach. Tymto
medznikom sa Slovenska republika dostala medzi krajiny s on-line testovanim a d’alej postupne
modernizuje svoj Skolsky systém a testovanie vedomosti ziakov. V uvedenom prispevku st
vyuzité data 0 maturitnej skuske zo vsetkych strednych §kol, ktoré su rozdelené podl'a okresov
Slovenskej republiky a st ziskané zo stiboru Nucem a Datacube. Do analyzy vstipil kazdy udaj,
ktory je oznaceny nasledovne:

e Okres — Nazov okresu

e Uspes_Mat — Uspesnost’ maturitnej skiisky z matematiky v priemere za okres (v %)

e N_Skol _Mat — Priemerny pocet §kol, ktoré sa participovali v skuske z matematiky v
okrese

e Uspes_SlovMat — Uspesnost’ maturitnej skusky zo slovenského jazyka a literatary
v priemere za okres (v %)

e N_Skol_Slov — Priemerny pocet $kol, ktoré sa participovali v skuske zo slovenského

jazyka v okrese

N_ZS_1az9roc — Priemerny pocet zdkladnych §kol v okrese na desat'tisic obyvatel'ov

N_GymNaObyv — Pocet gymnazii v okrese na desat'tisic obyvatel'ov

N_Ziak_Gym — Pocet Ziakov Studujucich na gymnaziu v okrese

N_SOSNaObyv — Pocet strednych odbornych $kdl v okrese na desattisic obyvatelov.
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3.1 Zhlukova analyza vybranych ukazovatel’ov vzdelania pre rok 2015 podl’a okresov

Podmienkou toho, aby sme mohli vyuzit' zhlukovu analyzu, je overenie podmienky
nezavislosti koeficienta korelacie vybranych premennych. Pomocou funkcie Multivariate sme
dostali Pearsonovu korelaénu maticu, V ktorej boli zrejmé zavislosti, resp. korelacie medzi
vybranymi ukazovatel'mi analyzy. Silna linearnu zavislost” sme postrehli medzi premennymi
pocet §kol participujucich sa na maturite z matematiky a po¢tom ziakov na gymnaziach,
kde hodnota Pearsonovho koeficienta bola 0,89. Dalsie silné linearne zavislosti boli
zaznamenané pre premennu pocet $kol participujucich na maturite z anglického jazyka B2,
ktora zavisela od poctu S$kol participujucich na maturite z matematiky, od poctu $kol
participujicich sa na maturite zo slovenského jazyka a poctu ziakov gymnazii. Dévodom
zavislosti by mohlo byt’ to, Ze rovnaké pocty §kol, resp. ziakov participovali na maturitnych
skuskach. Testovanim na hladine vyznamnosti 0,05 sa potvrdilo, ze koeficienty korelacie
V Pearsonovej korelacnej matici st vo vécéSine pripadov Statisticky vyznamné, ato je
neziadicim javom. Tieto ukazovatele nie si vhodné na vstup do zhlukovej analyzy.
Tento neziaduci jav sa da rieSit’ transformaciou vstupnych premennych na hlavné nezavislé
komponenty. Na transformaciu pdvodnych premennych bola vyuzita miera KMO — Kaiser’s
Measure of Sampling Adequacy, miera homogenity premennych, ktora zohladiuje vsetky
mozné kombinacie, a ¢im viac sa blizi k hodnote 1, tym je vhodnejsia. S vyuzitim faktorovej
analyzy bola urobend transforméacia hlavného vektora s pouzitim metdody hlavnych
komponentov. Tieto pretransformované premenné by mali byt navzajom nezavislé a su
linedrnou kombinaciou pdvodnych premennych. Miera KMO umoznila posudit’ vhodnost’
tychto premennych s rotdciou komponentovych saturacii. Celkovd hodnota miery KMO je
0,7229 a hovori o tom, ze premenn¢, ktoré sme si zvolili su vhodné na transforméciu, resp.
faktorovu analyzu.

Tab. 1: Miera KMO
Kaiser's Measure of Sampling Adequacy: Overall MSA = 0.72299134
Uspes A | N_Skol_ | N_Skol | UspesS | NS | N.SkolS | N__ | N.G | Uspes_ | N_Ziak_
NJB2 ANJ MAT LOV OS LOV ZS YM MAT Gym
0.70 0.81 0.87 0.45 0.47 0.74 0.76 | 0.50 0.62 0.83
Zdroj: Viastné spracovanie v programe SAS Enferprise Guide

V tabulke su vyznacené nevyhovujice hodnoty. Tieto hodnoty patria premennym
priemernda uspesnost’ maturitnej skusky zo Slovenského jazyka a priemerny pocet strednych
odbornych $kdl na desat’tisic obyvatel'ov. Obe premenné sa vyradili, nakol’ko si mensie ako
hodnota 0,5 a tato hodnota je nevyhovujica.

Tab. 2: Miera KMO s odstrdanenymi premennymi
Kaiser's Measure of Sampling Adequacy: Overall MSA = 0.85055870

Uspes AN | N_Skol_ | N_Skol | N_Skol Slov | N ZSnaO | N_GYMna | Uspes M | N_Ziak
JB2 ANJ MAT MAT byv Obyv AT Gym
0.82 0.89 0.85 0.87 0.82 0.77 0.54 0.87

Zdroj: Viastné spracovanie v programe SAS Enterprise Guide

Po odstraneni tychto dvoch premennych boli ostatné analyzované premenné vhodné pre
d’al§iu analyzu. Pomocou vypoctu vlastnych cisel uvedenych v nasledujucej tabulke sme
rozhodli o poéte Statisticky vyznamnych komponentoch, resp. faktoroch. Vybrali sme si styri
hlavné komponenty, nakol’ko vysvetl'uju 88,66 % celkovej variability povodnej zlozky, ¢o je
postacujuce.
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Tab. 3: Viastné cisla matice

Eigenvalues of the Correlation Matrix:
Total = 8 Average = 1
Eigenvalue Difference Proportion Cumulative
1 4.26 3.10 0.53 0.53
2 1.16 0.22 0.15 0.68
3 0.94 0.22 0.12 0.80
4 0.73 0.08 0.09 0.8866
5 0.64 0.52 0.08 0.97
6 0.12 0.04 0.01 0.98
7 0.08 0.01 0.01 0.99
8 0.07 0.01 1.00

Zdrgj: Viasiné spracovanie v programe SAS Enferprize Guide

Prvy faktor vysvetluje 53 % wvariability, druhy vysvetluje 15 % variability, treti
vysvetluje 12 % a stvrty vysvetl'uje 9 % z celkovej variability.

V tabulke ¢. 4 su kvoli lepsej interpretacii zoradené faktorové vahy. Predstavuji
kovarianciu medzi vygenerovanymi faktormi a vybranymi ukazovatel'mi.

Tab. 4: Faktorové vihy pred rotdciou

Factor Pattern

Factorl Factor2 Factor3 Factor4
N_Skol MAT 0.95 -0.04 0.21 -0.05
N Skol SlovMAT 0.95 -0.10 0.14 -0.06
N_Ziak Gym 0.95 0.05 0.12 -0.07
N_Skol ANJ 0.94 0.04 0.14 -0.09
Uspes MAT -0.24 0.79 0.04 -0.56
N_GYMnaObyv 0.47 0.59 0.02 0.46
N_ZSnaObyv -0.49 0.31 0.55 0.37
Uspes ANJB2 0.42 0.27 -0.74 0.20

Zdroj: Viastné spracovanie v programe SAS Enferprise Guide

Prvy faktor je silne pozitivne korelovany so vstupnymi ukazovatelmi pocet $kol
participujucich na maturite z matematiky, pocet 8kol participujlicich na maturite
zo slovenského jazyka, pocet Ziakov gymnazii a pocet $kol participujlicich sa na maturite
z anglického jazyka.

Druhy faktor je silne vyznamne korelovany s priemernou uspeSnostou maturit
v matematike a stredne vyznamne korelovany s poctom gymnazii na desat’tisic obyvatel'ov.

Treti faktor je silne vyznamne korelovany s priemernou tUspeSnostou maturit
v anglickom jazyku a taktieZ ma stredne vyznamné faktorové vahy s po¢tom zakladnych $kol
na desat’tisic obyvatelov.

Stvrty faktor ma najniZsie faktorové vahy a z toho vyplyva, Ze maticu musime rotovat’
kvoli lepsej interpretacii. Rotaciou sme upravili faktorové vahy tak, aby malo zmysel
interpretovat’ maticu. Model vysvetl'uje hodnotu variability rovna 7,092939.

V dalsom kroku prispevku bola uskutocnena zhlukova analyza okresov, ktora pomohla
rozdelit’ okresy do jednotlivych zhlukov tak, aby sa jednotlivé okresy v ramci zhluku spoloc¢ne
na seba ¢o najviac ponasali. NajlepSou metodou na zhlukovanie v tomto pripade bola Wardova
hierachickd metdda, nakol’ko pri ostatnych metddach sa vyskytoval neziaduci jednoprvkovy
zhluk a to hned’ na prvej urovni zhlukovania.
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Zdrof: Viastné spracovanie v programe 5AS Enterprise Guide

Hierarchicky strom podla Wardovej hierarchickej metode

Obr. 1

o.zo

N
~

pu R S L S A=

[} [a]
- T
=] =]

NUE= Lm=+-=-n-

0.0s

C Nogam-uw

= 1. 1

o.oo

Cx=uwn
Qz-uw
QOz-uw
Qz-uwm
Qz-uw
Qz-uw
Cx=uwn
Qz=uwn
Qz-uw
Oz-aw
Oz=-uw
Qz-uw
Qz-uw
Oz=-uw
Qz-uw
Qz-uw
Cx=uwn
Qz=uwn
QOz-uw
Oz-aw
Oz=-uw
Qz-uw
Qz-uw
Oz=-uw
Qz-uw
Qz-uw
Cx=uwn
Qz=uwn
Qz-uw
Qz-uwm
Qz-uw
Qz-uw
Qz-uw
Oz=-uw
Qz-uw
Oz-aw
Oz=-uw
Oz=-uw
Qz-uw
Oz-aw
Qz-uw
Qz-uw
Qz-uw
Oz=-uw
Oz=-uw
Oz-aw
Oz=-uw
Qz-uw
Qz-uw
Oz-aw
Oz=-uw
Qz-uw
Oz=-uw
Oz=-uw
Oz=-uw
Oz-aw
Oz=-uw
Qz-uw
Qz-uw
Oz=-uw
Oz=-uw
Qz-uw
Oz=-uw
Oz=-uw
Qz-uw
Oz-aw
Oz-aw
Qz-uw
Qz-uw
Oz=-uw
Oz=-uw
Qz-uw
Oz=-uw
Oz=-uw
Qz-uw
Oz-aw
Oz=-uw
Qz-uw
Qz-uw

fa=-DCw-x

duE-ou

Wm-coz-um
floo-mcow

Nc=-cm

=T om-C

Coxsom

Yofm-co

em=-m Jzoo>cCH
Yruogosd Zox0 SUAHEOD
¥ezp=cCcm

N+-onzo>

Hau—c-om

W-m- cmw I-ocof
NEY. TN YL ey B, I
W=m+*a So-m>uu
Jduzoom

Bo=-c» ¥3oe-c
Lo—+m-

Ca+zm

Oa>+om

ZmEow+ro>o

m-aNco
O=-a+=w=—m2m -

MmE e sie=m3C=-0m
L=amo>

W===cCn

Z-wen

Lom-oy —
M-m+-w—mzm ——
M=me=-f=m3m =3
MD=me=-f=m3>m 3
mmcwem O=@+--0m
SuTH-—nao-uw
Yom=-00 + DXo==10
YeHEm-ox

SIm=moxn

I-ocfozu0
Ozca-wim O+-0Tm
Loop-mo

M=+

Fecmam

Fedco-c

Lom-vy —32

Lovcoz

Lozmluwem Dxw+--om
MWero=ac

Nucuow

2-mco® CmT Foo-o3
——mzm

Wim=—m

Fooo=umCH>
faNoEou-ox

Zo>u 2ouweo cmo >mcof
Yom-va ==

Dou—xm Xerem
floc-om

E-Eaxwzm Wodo+n
Jdzoucuw

L-ww+emc>

Gmoum

Yom=-01 ===
M=me=—w=—m2m —=—=
F-vo-mo>

Zoxl MNmEzs
IsEwccw

No-wuwzm ZTo>m Z04
L--u3-THm
mm=-ga=-o>
S-uLm-orow
Fa-u=-mcwie Fro--vu
CoMcmam

fim—mc+m

fimo=-coz

LuN-coX
Lme+-Hmcwza
EECL Y ]

Nzm==om

mmcorol cmu Deo-m203

Zdrof: Viastné spracovanie v programe 5AS Enterprise Guide
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Obr. 2: Vyvoj semiparcidlneho koeficienta determindcie a koeficienta determindcie
V zavislosti od poctu zhlukov
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Zdroj: Viastné spracovanie v programe SAS Enferprise Guide

Podla grafu a hodnot RSQ a SPRSQ, ktory sme ziskali, je mozné urcit’ pocet Statisticky
vyznamnych zhlukov. V nasleducej tabul'ke st zoradené okresy do jednotlivych zhlukov.

Tab. 6: Rozdelenie okresov do zhlukov podla Wardovej zhlukovacej metody

Zhluk Pocet Premenna Priemer Okresy v zhluku
okresov
Uspes_ANJB2 62.24
N_Skol_ANJ 2.83
N_Skol_MAT 3.22 | Bytéa, Detva, Reviica, Tvrdosin, Brezno, Namestovo,
N Skol SIovMAT 539 | Liptovsky Mikul4s, Ziar nad Hronom, Levoca, Zlaté
1 23 — — 340 Moravce, Komarno, Kysucké Nové Mesto, Stara
N_ZSnaObyv : Luboviia, Sobrance, Zarnovica, Snina, Krupina, Dolny
N_GYMnaObyv 0.45 Kubin, Gelnica, Stropkov, Poltar, Levice, Svidnik
Uspes MAT 40.45
N_Ziak_Gym 485.57
Uspes_ANJB2 70.04 | Trengin, Trnava, llava, Vranov nad Toplou, Kosice IV,
N_Skol_ANJ 4.45 | Ruzomberok, Topol'cany, Lucenec, Rimavska Sobota,
Humenné, Nové Zamky, Pezinok, Sabinov.
4.45 > Y, 5 v,
N_Skol_MAT Partizanske, Senec, Zvolen, Martin, Poprad, Cadca,
2 40 N_Skol_SlovMAT 8.43 Piestany, Senica, Velky Krti§, RoZiava, Tur¢ianske
N_ZSnaObyv 2.53 | Teplice, Kosice II, Nové Mesto nad Vahom, Povazska
— Bystrica, Puchov, Banovce nad Bebravou, Skalica
037 y ) ) ) ’
N_GYMnaObyv TrebiSov, Myjava, Prievidza, SpiSskd Nova Ves,
Uspes_ MAT 40.27 | Galanta, $al'a, Michalovce, Bardejov, Bratislava 111,
N_Ziak Gym 849.40 Kosice II1
Uspes_ANJB2 71.88 Banska Bystrica,
N_Skol_ANJ 15.38 Bratisava V.
Itra,
N_SkO'_MAT 13.88 ZIIIDa
8 N_Skol_SlovMAT 24.13 Bratislava Il,
N_ZSnaObyv 2.18 Koéice I,
— Presov,
N_GYMnaObyv 0.71 Bratislava IV
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Uspes_ MAT 38.99
N_Ziak_Gym 2986.50
Uspes_ANJB2 68.49
N_Skol_ANJ 4.00 Hlohovec,
N_Skol MAT 2.83 Malacky,
N_Skol_SIovMAT 4.33 Kezmarok,
6 >80 Kosice - okolie,
N_ZSnaObyv : Dunajska
N_GYMnaObyv 041 Streda,
Uspes. MAT 69.91 Medzilaborce
N_Ziak_Gym 473.50
Uspes_ANJB2 76.59
N_Skol_ANJ 5.00
N_Skol MAT 5.50
5 N_Skol_SlovMAT 7.00 Bansk4 Stiavnica,
N_ZSnaObyv 3.37 Bratislava |
N_GYMnaObyv 151
Uspes MAT 42.68
N_Ziak_Gym 1237.50

V prvom zhluku sa nachadza 23 uvedenych okresov. Tomuto zhluku mézeme priradit’
najhorsiu priemernu uspesnost’ maturity z anglického jazyka, ¢o predstavuje 62,24 %. Taktiez
mu prirad'ujeme najnizsie priemerné mnozstvo $kol participujicich na maturite z anglického
jazyka. V tomto zhluku sa nachadzaju pomerne malé okresy, preto aj mnozstvo participujucich
sa Studentov je maly.

Druhy zhluk je najpocetnejsi, nachadza sa v nom 40 okresov z roznych oblasti Slovenske;j
republiky. Zhluk ¢islo dva ma v priemere najmenej gymnazii na desat'tisic obyvatel'ov, ¢o
predstavuje len hodnotu 0,37. V priemere je aj druhy zhluk v poradi najhorsi v Gspesnosti
maturitnej skusky z matematiky.

Treti zhluk mé osem okresov. Tento zhluk obsahuje vel'a prvenstiev. Zo vSetkych dopadol
V priemere najlepsie, ¢o sa tyka poctu §kdl participujucich sa na maturite z anglického jazyka
= 15,38, matematiky = 13,88, slovenského jazyka = 24,13 a poctov ziakov gymnazii = 2986,5.
Pre tento zhluk plati, Ze vd¢Sina okresov v nom, ma vela obyvatel'ov, ale vysledky z maturit
nema najlepsie, pretoze priemerna uspesnost’ z maturitnej skusky z matematiky je najhorsia za
vSetky zhluky = 38,99 %.

Stvrty zhluk obsahuje $est’ okresov. Tento zhluk, naopak ako $tvrty, dosiahol najhorsie
hodnoty, ¢o sa tyka poctu $kol participujticich sa na maturite z matematiky = 2,83, slovenského
jazyka = 4,33 a poctov ziakov gymnazii = 473,5.

V piatom zhluku sa nachadzaji len dva okresy, Banska Stiavnica a Bratislava |. Tento
zhluk dopadol v priemere najlepsie v Gispesnosti maturity z anglického jazyka, kde ziaci tychto
okresov dosiahli 76,59 %-nu Gspesnost’. Taktiez ma tento zhluk v priemere najviac gymnazii
na desat’tisic obyvatelov, o predstavuje hodnotu 1,51.

3.2 Zhlukova analyza vybranych ukazovatelov vzdelania pre rok 2017 podl'a okresov

Rovnakym postupom ako v roku 2015 sme analyzovali ziskané tidaje aj v roku 2017 za
ucelom ich porovnania.

Na hladine vyznamnosti 0,05 sme zistili, Zze koeficienty korelacie v Pearsonovej
korelacnej matici st vo védc¢Sine pripadov $tatisticky vyznamné, o je neziaducim javom, preto
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bola vyuzita transformacia na hlavné nezavislé komponenty. Transformované premenné maji
byt navzdjom nezavislé a preto sme nevhodné premenné z analyzy vylucili. Nasledujice
tabul’ky obsahuju vysledky analyz, ktorych postupy boli totozné ako v roku 2015. Upravili sme
vstupné premenné aj vV roku 2017 tak, aby vyhovovali podmienkam zhlukovej analyzy.

Tab. 7: Miera KMO
Kaiser's Measure of Sampling Adequacy: Overall MSA = 0.66314213

N_Zia
Uspes | N.GYM | Uspes_ | Uspes SL | N SOS | N_Sko | N_ZSn k_ Gy | N_Skol_S | N_Skol
_MAT | naObyv | ANJB2 | OVMAT | naObyv | | ANJ | aObyv m | lovMAT | MAT
0.84 0.54 0.71 0.63 0.38 0.82 0.59 0.84 0.63 0.71

Zdroj: Viastné spracovanie v programe SAS Enferprise Guide

Tab. 8: Miera KMO

Kaiser's Measure of Sampling Adequacy: Overall MSA = 0.81212288

Uspes_M | N_GYMna | Uspes_ AN | N_Skol_ | N_ZSnaO | N_Ziak_ | N_Skol_Slov N_Skol_
AT Obyv JB2 ANJ byv Gym MAT MAT
0.62 0.82 0.84 0.91 0.74 0.81 0.81 0.81

Zdroj: Viastné spracovanie v programe SAS Enferprise Guide

Tab. 9: Viastné cisla
Eigenvalues of the Correlation Matrix: Total= 8 Average = 1

Eigenvalue Difference Proportion Cumulative
1 3.84 2.69 0.48 0.48
2 1.16 0.27 0.14 0.63
3 0.89 0.11 0.11 0.74
4 0.78 0.14 0.10 0.83
5 0.65 0.17 0.08 0.92
6 0.48 0.38 0.06 0.98
7 0.10 0.01 0.01 0.99
8 0.09 0.01 1.00

Zdroj: Viastné spracovanie v programe SAS Enferprise Guide

Pomocou tabulky vlastnych ¢isel sme aj vroku 2017 rozhodli o pocte Statisticky
vyznamnych komponentoch resp. faktorov. Vybrali sme si pdt’ hlavnych komponentov. Tie
vysvetluju 91,56 % variability povodnych premennych.

Tab. 10: Matica faktorov po rotacii orthodonal varimax

Rotated Factor Pattern
Factorl Factor2 | Factor3 | Factor4 | Factor5
N_Skol MAT 0.87657 0.2947 | -0.18361 | -0.10242 | 0.09325
N_Skol_SlovMAT 0.85233 0.21229 | -0.28837 | -0.18151 | 0.09114
N_Ziak_Gym 0.81535 0.38418 | -0.16376 | -0.24778 | 0.02135
N_Skol_ANJ 0.80184 -0.09741 | 0.24258 | -0.0797 | 0.24591
N_GYMnaObyv 0.25631 0.93037 | 0.03126 | -0.02918 | 0.08759
Uspes_ MAT -0.13229 0.02119 | 0.94931 | -0.07249 | -0.04689
N_ZSnaObyv -0.2331 -0.03832 | -0.07955 | 0.95688 | -0.11202
Uspes_ANJB2 0.17215 0.08804 | -0.05257 | -0.10653 | 0.96568

Zdrgj: Viasiné spracovanie v programe SAS Enferprize Guide

75



Daniela Sivasova Analyza testovania dosiahnutého vzdelania na Slovensku

Maticu faktorovych vah sme rotovali pomocou ortodondlnej rotacie varimax, nakol’ko
nebola vhodna na interpretaciu. Do zhlukovej analyzy vstupovalo pat faktorov, ktoré su
navzajom linedrne nezavislé.

Prvy faktor je silne korelovany srovnakymi premennymi N _Skol Mat,
N _Skol SlovMAT, N Ziak Gym. Tieto premenné zdruzené v prvom faktore suvisia s poctami
kol a ziakov, preto tento faktor nazveme “Pocéty §kol a Ziakov*.

Druhy faktor ma silne vyznamné faktorové vahy a suvisi s poctom gymnazii na desat’tisic
obyvatelov a je trivialnym faktorom — “Poet Gymnazii na desat’tisic obyvatelov”.

Treti faktor je silne pozitivne korelovany s priemernou uspesnostou maturit
v matematike a ma s fiou silne vyznamné faktorové vahy a je trivialnym faktorom —“UspeSnost’
Matematika”.

Stvrty faktor ma silne vyznamné faktorové vahy a savisi s poétom zakladnych §kol vah a
je trividlnym faktorom —“Pocet zakladnych $kol na desat’tisic obyvatelov”.

Piaty faktor je silne pozitivne korelovany s priemernou uspesnost’ou maturit v anglickom
jazyku, resp. mé silno vyznamné vahy, nazveme ho — “UspeSnost’ Anglicky jazyk”.

Tab. 11: Findlne komunality
Final Communality Estimates: Total = 7.324953
Uspes M | N_GYMna | Uspes AN | N_Skol_ | N_ZSnaO | N_Ziak_ | N_Skol _Slov | N_Skol_
AT Obyv JB2 ANJ byv Gym MAT MAT
0.93 0.94 0.98 0.78 0.99 0.90 0.90 0.91
Zdroj: Viastné spracovanie v programe SAS Enferprise Guide

Ziskany model vysvetluje 7,324953 /8 = 91,56 % pdvodnych premennych. Vybranym
pat’ faktorovym modelom mdzeme vysvetlit' 93 %, variability premennej Uspes_Mat. Najviac
na§ model vysvetl'uje premennii N_ZsnaObyv, a to na 99 %. Uplne identicky sme postupovali
aj v pripade zhlukovej analyzy.
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Obr. 4: Vyvoj semiparcialneho koeficienta determindacie a V zavislosti od poctu zhlukov
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Zdrgj: Viastné spracovanie v programe SAS Enferprize Guide
Tab. 12: Rozdelenie okresov do zhlukov podla Wardovej zhlukovacej metody
CLUSTER | N Obs | Variable Mean Okresy v zhluku
Uspes MAT 43.05
N_Skol_SlovMAT 5.71
N Skol MAT 296 Humenné, Liptovsky Mikulds, Krupina, Svidnik,
- - Hlohovec, Zlaté Moravce, Luéenec, Rimavska
1 24 Uspes_ANJB2 62.54 Sobota, Namestovo, Banska Stiavniga, Kysucké
N_Skol_ANJ 2.46 Nové Mesto, Vel'ky Krtis, Snina, Zarnovica,
N_GYMnaObyv 041 Komarno, Stara Cubovnia, Byt¢a, Pezinok, Bardejov,
N_ZS ob 3.28 Brezno, Levice, Revuca, Stropkov, Gelnica
ZSnaObyv .
N_Ziak_Gym 557.71
Uspes_ MAT 37.40
N_Skol_SIovMAT 8.84
N Skol MAT 4.00 Piestany, Prievidza, Senec, Skalica, Dolny Kubin,
- - Ruzomberok, Galanta, Nové Zamky, Sobrance,
5 - Uspes_ANJB2 72.90 | Tyrdogin, Bratislava I1I, Kosice II, Spisska Nové
N_Skol_ANJ 4.64 Ves, Topol'¢any, Povazska Bystrica, Michalqvce,
N_GYMnaObyv 0.39 Partizépske, Poprad, Trnava, Martin, Poltar, Sala,
N_ZS ob 2.67 Ziar nad Hronom, Kosice IV, Zvolen
_ZSnaObyv .
N_Ziak_Gym 868.96
Uspes_ MAT 55.44
N_Skol_SIovMAT 4.50
N Skol MAT 2 45 | Malacky, Senica, Detva, KeZmarok, Cadca, Trebisov,
— — Roznava, Banovce nad Bebravou, Pichov, Sabinov,
20 Uspes_ANJB2 67.71 Vranov nad Toplou, Ilava, Kosice III, Myjava,
N_Skol_ANJ 5.35 Dunajska Streda, Levoca, Turc¢ianske Teplice,
N_GYMnaObyv 0.37 Kosice-okolie, Nové Mesto nad Vahom,
N_ZS o0 2.60 Medzilaborce
_ZSnaObyv .
N_Ziak_Gym 517.25
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Uspes MAT 42.10

N_Skol_SIovMAT 23.13

N_Skol_MAT 11.88

Uspes_ANJB2 69.47 ) . .
8 N Skol ANJ 12.00 Banska Bystrlc:cl, Trencin, Pr.eéov, Zlhna,.Branslava

—o— V, Bratislava Il, Bratislava IV, Nitra

N_GYMnaObyv 0.61

N_ZSnaObyv 2.26

N_Ziak_Gym 2894.88

Uspes MAT 41.86

N_Skol_SIovMAT 15.00

N_Skol_MAT 11.00

Uspes_ANJB2 78.20
2 N_Skol_ANJ 450 Kosice I, Bratislava I

N_GYMnaObyv 1.53

N_ZSnaObyv 2.44

N_Ziak_Gym 2880.00

Zdroj: Viastné spracovanie v programe SAS Enferprise Guide

V prvom zhluku sa nachadza 24 okresov. Tento zhluk sa ocitol na poslednom, najhorSom
mieste v dvoch parametroch. V priemernej tUspesnosti z anglického jazyka, s hodnotou
62,54 %, a taktiez poc¢tom $kol, ktoré sa participovali na maturite z anglického jazyka sa rovna
2,46 skoly v priemere za zhluk.

Druhy zhluk obsahuje 25 okresov Zhluk ¢. 2 ma najhorSiu priemernti Uspes$nost’
v maturite z matematiky s hodnotou 37,4 %, ale na druhej strane je v priemere druhy najlepsi
V uspesnosti z maturity z anglického jazyka s hodnotou 72,9 %.

Treti zhluk ma 20 okresov a ma niekol’ko najhor$ich pozicii. Najmenej §kol v priemere
za zhluk sa zGcastnilo maturity zo slovenského jazyka a matematiky a taktieZ ma najnizsie
hodnoty poc¢tu gymnazii na desat'tisic obyvatelov s hodnotou 0,39 gymnazia na desat'tisic
obyvatel'ov.

Zhluk €. 4 zahfna 8 okresov a Vv priemere dosiahol tento zhluk najlepSie hodnoty pre
viacer¢ premenné, ktorymi sa skor pocetnostné ukazovatele: priemerny pocet $kol
participujticich sa na maturite zo slovenského jazyka = 23,13, anglického jazyka = 5,35 a
matematiky = 12. Taktiez ma najvacs$i priemerny pocet ziakov gymnazii na desattisic
obyvatel'ov s hodnotou 2894,88 avsak najhorsi pocet zakladnych §kdl na desat'tisic obyvatel'ov
s hodnotou 2,26.

Poslednym zhlukom je piaty zhluk. Obsahuje 2 okresy: Kosice I a Bratislava I. Tieto dva
okresy spolu dosiahli najlepSiu priemernt tspe$nost’” z anglickej maturity a tiez dosiahli
prvenstvo v priemernom pocte gymnazii na desat'tisic obyvatel'ov.

3.3 Porovnanie vysledkov zhlukovej analyzy za roky 2015 a 2017

Ak porovnavame oba roky, tak obsah zhlukov sa diametralne zmenil okrem piateho
zhluku, kde zostala Bratislava | a zmenila sa len Banska Stiavnica z roku 2015 na Kogice |
v roku 2017. Banska Stiavnica sa presunula do zhluku €. 1, ato z dovodu, Ze priemerné
uspesnosti maturit pre tento okres klesli. Matematika klesla o takmer 5,1 %, a anglicky jazyk
0 13,8 %. Bratislava | si zachovala svoj Standard a uroven, vychyluje sa len o minimalne
percenta. M6zeme Si vSimnut, Ze dve najvacsie slovenské mesta a ich okresné Casti, Bratislava
a Kosice, zostali spolu v rovnakych zoskupeniach.
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V roku 2015 sa v tretom zhluku nachadzala Banska Bystrica, Bratislava V, Nitra, Zilina,
Bratislava II, KoSice I, PreSov a Bratislava IV. V roku 2017 sa vsetky tieto okresy presunuli do
Stvrtého zhluku, okrem Kosic I, ktoré sa dostali do piateho zhluku. Stvrtému zhluku v 2017
zostali rovnaké prvenstva v premennych ako v roku 2015: pocet $kol participujucich sa
V maturite z anglického jazyka , matematiky a slovenského jazyka. Zostal mu vsak aj najhorsi
pocet zakladnych $kol na desattisic obyvatelov. Zmena nastala v zhorSeni priemernej
uspesnosti anglickej maturity, kde sa umiestnenie zmenilo z roku 2015 z 2. na 3. miesto
v 2017. Najvacsia pozitivna zmena nastala v zlepSeni UspeS$nosti v matematike (38,99 %)
z piateho najhorsieho miesta v roku 2015 sa posunula na tretie miesto v roku 2017 zo vsetkych
zhlukov (42,7 %). Ostatné rankingy sa v tychto zhlukoch nezmenili.

Pre zaujimavost sme si vytvorili obr.5 — desat najlepSich okresov v tspe$nosti
z anglickej maturity v roku 2017. Druhy zhluk sa umiestnil na druhom najlepSom mieste, zatial
¢o piaty, modry na prvom mieste. Na obrazku je mozné vidiet, Ze 8 z 10 najlepSich okresov
patri pod zhluk dva. Desat’ najlepSich okresov v uspesnosti z matematiky patri zhluku €. 3, ako
moézeme vidiet' na obr. 6, kde sa v priemere dosiahlo za cely zhluk 55,3 %.

Obr. 5: Desat najlepsich okresov v uspesnosti z anglického jazyka za rok 2017
Zvolen

Ziar nad Hronom
Sala

Poprad
Partizanske
Michalovce
Kosice IV
Kosice I
Bratislava Il
Bratislava |

6 70 72 74 76 78 80 82
Zdroj: Viastné spracovanie v programe SAS Enferprise Guide
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Obr. 6: Desat najlepsich okresov v uspesnosti z matematiky za rok 2017

Vranov nad Topl'ou ]

Turc¢ianske Teplice ]
Senica ]
Myjava ]
Medzilaborce ]

Levoca '

Kosice-okolie ]

Kezmarok ]

Dunajska Streda I
Cadca |

55 60 65 70 75
Zdroj: Viastné spracovanie v programe 548 Enferprise Guide

4 Zaver

Zistili sme prislusnost’ okresov k jednotlivym zhlukom. Porovnali sme roky 2015 a 2017.
Zistili sme celkom vyrazné rozdiely okrem piateho zhluku, kde stale dominuje okres
Bratislava | a zmena nastala len vo vymene Banskej Stiavnice za Kosice | v roku 2017.
Priemerné uspesnosti v Banskej Stiavnici vyrazne klesli — Matematika 0 5,1 % a anglicky jazyk
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0 13,8 %. Dominanciu tohoto zhluku by sme mohli pripisat’ aj vyraznému sustredeniu
obyvatelov, ktori migruji za intelektudlnejSou pracou do tychto miest a pravdepodnou
ziadostivostou voc¢i vys$Siemu vzdelaniu ich potomkov. Slovenské najvéc¢sie mesta Bratislava a
Kosice zostali v rovnakych zoskupeniach okresov do zhlukov. V roku 2015 sa v tretom zhluku
nachadzala Banska Bystrica, Bratislava V, Nitra, Zilina, Bratislava II, Kogice I, Prefov a
Bratislava IV. VSetky tieto okresy sa presunuli do Stvrtého zhluku okrem Kosic I, ktoré ako
bolo uZ spomenuté skonéili v zhluku s Bratislavou I. Stvrtému zhluku v 2017 zostali rovnaké
prvenstva v premennych ako v roku 2015: pocet §kol participujtcich sa v maturite z anglického
jazyka, matematiky a slovenského jazyka. Zostal mu avsak aj najhorsi pocet zakladnych §kol
na desat’tisic obyvatel'ov. Zmena nastala v zhorSeni priemernej tispeSnosti anglickej maturity,
kde sa umiestnenie zmenilo z roku 2015 z 2. na 3. miesto v 2017. Najvéicsia pozitivna zmena
nastala v zlepseni uspesnosti v matematike (38,99 %) z 5. najhorsieho miesta v roku 2015 na 3.
miesto v roku 2017 zo vSetkych zhlukov (42,7 %).

Do6vodom zhorSeni moZze byt niekol’ko faktorov, ktoré vplyvaji na Groven vzdelania na
Slovensku. Podla Statistik OECD (Organizacia pre ekonomicku spolupricu a rozvoj) ma
Slovenska republika na prvy pohlad celkom uspesné vysledky merani. 91 % Slovakov ma
ukoncené stredoskolské vzdelanie, ¢o je nad priemerom Eurdpskej unie a okolo 7 % Ziakov
predéasne ukonéi §tdium, pri¢om v EU je to az 11 %. Slovenskd mladez si uvedomuje
dolezitost’ vzdelania, ¢o sa odzrkadluje aj v Skolskej dochéddzke ako aj mnoZstvom Studentov,
ktori maji zdujem o vysokoskolské Stidium. AvSak troviiou vzdelania je Slovenska republika
pod priemerom EU. Z vysledkov mojej prace je mozné vidiet podpriemerné vysledky
v predmetoch ako anglicky jazyk a matematika. Tito nedostacujicu Groven mozeme pripisat’
vyraznym nedostatkom v manazmente Skolského systému, a taktieZz aj nedostatkom
financovania Skolstva. Slovenska vlada investuje do skolstva vyrazne menej nez zvySné Staty
EU.

Navrhom na rieSenie tohto problému by mohla byt vyrazna restruktulizacia skolského
systému v Slovenskej republiky, kde by vlada mala prehodnotit’ systém ucenia sa Ziakov, ktory
je zamerany viac na mechanické ucenie a testovanie pomocou maturitnych sktSok a réznych
inych testov, ako na rozvoj skusenosti v jednotlivych predmetoch a udenie sa ako také. Dal$im
opatrenim by malo byt zvySenie platov ulitelov, ktori formuji mladé mysle budicich
ministrov, analytikov, umelcov a inych a spravne ich motivovat’ a ohodnocovat, ako aj ich
neustale vzdelavanie a vylepSovanie v obore. Prehodnotit’ by sa mal aj pristup k ziakom od
rodicov, kedy by mal mat’ pravdu ucitel” a nie Ziak, ¢o sa tyka spravania v ramci Skoly.
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Struktiira vlastného imania kapitalovej obchodnej spolo¢nosti

Anna Slosaroval

Abstrakt

Informéacie o vlastnom imani obchodnej spolo¢nosti prezentované v Gctovnej zavierke st pre
pouzivatelov, najméd pre vlastnikov, jedny z najddlezitejSich. V prispevku sa zaoberame
Struktarou vlastného imania kapitdlovej obchodnej spolocnosti. Cielom prispevku je
analyzovat $truktaru vlastného imania teoreticky a overit’ splnenie teoretickych poziadaviek na
vykazovanie informacii o vlastnom imani v u¢tovnych zavierkach konkrétnych akciovych
spoloc¢nosti. Na tento ucel analyzujeme teoretické vychodiska skiimania Struktiry vlastného
imania kapitalovych obchodnych spolo¢nosti so zameranim na podstatu ¢lenenia poloZiek
vlastného imania z hladiska obchodného prava, pre potreby uctovania apre potreby
vykazovania v suvahe. Poukazujeme tiez na aktualne osobitosti v oblasti Struktury vlastného
imania kapitalovych obchodnych spolo¢nosti, za ktoré povazujeme tvorbu rezervného fondu na
vlastné akcie a kapitalového fondu z prispevkov. Spravnost’ vykazania informacii o vlastnom
imani v polozkach rezervny fond na vlastné akcie a kapitalovy fond z prispevkov overujeme na
uctovnych zévierkach konkrétnych akciovych spolocnosti.

Kruacové slova
vlastné imanie, kapitalova obchodna spolocnost’, polozky vlastného imania

Abstract

Information about trading company equity presented in the financial statements are for users,
especially owners, one of the most important. In the contribution, we deal with the structure of
equity of capital trading company. The aim of the contribution is to analyse structure of equity
in theory and to check up the fulfilment of theoretic requirements for presentation of equity
information in financial statements of particular joint stock companies. For this purpose we
analyse theoretical background of investigation of capital trading companies’ equity structure
with focus on the nature equity items” classification from the business law point of view, for
accounting purposes and for balance sheet presentation purposes. We also point to actual
specifications in the area of capital trading companies ‘equity structure, like creation of reserve
fund for own shares and capital fund from subscriptions. We check the accuracy of information
presentation about equity, in the items reserve fund for own shares and capital fund from
subscriptions, using the financial statements of particular joint stock companies.
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1 Uvod

Vlastné imanie, ako spolo¢né oznacenie vlastnych zdrojov majetku, predstavuje po
pravnej stranke narok vlastnikov na majetok uctovnej jednotky. Je to logické, pretoze dolezitu
cast’ vlastného imania tvoria vklady vlastnikov do uctovnej jednotky. Druhu cast’ vlastného
imania vytvara uctovna jednotka vlastnou Cinnostou, avSak na dosahovanie pozitivneho
vysledku hospodarenia vyuziva majetok, ktory vlastnici vlozili (investovali) do podnikania. Je
preto spravne, e maji narok aj na tato ¢ast’ vlastného imania. Dalgia ¢ast’ vlastného imania
vznika precenenim majetku a zavdzkov na realnu hodnotu, ktoré nevplyva na vysledok
hospodarenia. Tato cast’ je z hladiska stability vysky vlastného imania najmenej stabilna,
pretoze nezavisi od ¢innosti uctovnej jednotky, ale od mnohych faktorov, ktoré vplyvaju na
stanovenie realnej hodnoty.

Objektom sktmania prispevku je vlastné imanie obchodnej spolocnosti, pricom sa
zameriavame len na kapitdlové obchodné spolocnosti. Cielom prispevku je analyzovat
Struktiru vlastného imania teoreticky a overit splnenie teoretickych poziadaviek na
vykazovanie informacii o vlastnom imani v uctovnych zavierkach konkrétnych akciovych
spolo¢nosti.

Na tcely splnenia ciela prispevku najskér uvadzame teoretické vychodiskd skumania
Struktiry vlastného imania kapitalovych obchodnych spolo¢nosti, kde sa zameriavame na
podstatu ¢lenenia poloziek vlastného imania z hl'adiska obchodného prava, ¢lenenia poloziek
vlastného imania pre potreby Gc¢tovania a pre potreby vykazovania v suvahe.

V samostatnej Casti prispevku poukazujeme na aktudlne osobitosti v oblasti vlastného
imania kapitalovych obchodnych spolo¢nosti, za ktoré povazujeme tvorbu rezervného fondu na
vlastné akcie a vlastné podiely a kapitalového fondu z prispevkov.

Spravnost vykazania informacii o vlastnom imani, s prihliadnutim na v stucasnosti
aktualne poziadavky (najmi sucinnostou od 1. 1. 2018), overujeme na informaciach
prezentovanych v troch uctovnych zavierkach uctovnych jednotiek z oblasti vyroby strojov
a zariadeni SK NACE 28 Vyroba strojov a zariadeni, zverejnenych vo verejnej Casti registra
uctovnych zéavierok.

2 Teoretické vychodiska skimania Struktiry vlastného imania kapitalovych
obchodnych spolo¢nosti

Podl'a § 6 ods. 4 zakona ¢. 513/1991 Zb. Obchodného zakonnika v zneni neskorSich
predpisov (d’alej len ,,Obchodny zakonnik®): ,,Vlastné imanie tvoria vlastné zdroje
financovania obchodného majetku podnikatel'a podla osobitného predpisu.” Za osobitny
predpis na tieto ucely sa povazuje zakon ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich
predpisov (d’alej len ,,zakon o uctovnictve®). V samotnom zdkone o Uctovnictve pojem vlastné
imanie nie je definovany. Predmetom Uc¢tovnictva vSak podla § 2 ods. 2 a3 je Gctovanie
a vykazovanie skuto¢nosti o rozdiele majetku a zaviazkov. Podl'a § 59 ods. 1 opatrenia
Ministerstva financii Slovenskej republiky zo 16. decembra 2002 ¢. 23054/2002-92, ktorym sa
ustanovuju podrobnosti o postupoch Uc¢tovania a rdmcovej Uctove] osnove pre podnikatel'ov
uctujucich v sustave podvojného Uctovnictva, v zneni neskorsich predpisov (d’alej len ,,postupy
uctovania pre podnikatel'ov*) vlastné imanie predstavuje rozdiel majetku a zaviazkov.

Obchodno-pravna legislativa v SR (Obchodny zakonnik) v oblasti vlastného imania
vychadza zo Smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2012/30/EU z 25. oktébra 2012 o
koordinacii ochrannych opatreni, ktoré clenskeé staty vyZaduju od obchodnych spolocnosti na
ochranu zaujmov spolocnikov a tretich osob v zmysle druhého odseku clanku 54 Zmluvy o
fungovani Europskej unie, pokial’ide o zakladanie akciovych spolocnosti a udrziavanie a zmenu
ich zakladného imania, s cielom dosiahnut’ rovnocennost tychto opatreni, ktora okrem iného
upravuje na urovni europskej legislativy aj problematiku ostatnych kapitalovych fondov.
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Uttovna legislativa v SR (zakon o uétovnictve, postupy Gétovania pre podnikatel'ov)
Vv oblasti vlastného imania implementovala ustanovenia Smernice Eurdpskeho parlamentu a
Rady 2013/34/EU z 26. jina 2013 o roc¢nych victovnych zavierkach, konsolidovanych ictovnych
zavierkach a suvisiacich spravach urcitych druhov podnikov, ktorou sa meni smernica
Europskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES a zrusuju smernice Rady 78/660/EHS a
83/349/EHS.

Podl'a § 56 ods. 1 Obchodného zakonnika: ,,Obchodnd spolo¢nost’ (dalej len
»Spolo¢nost™) je pravnickou osobou zalozenou za tucelom podnikania.” Obchodnymi
spolo¢nost’ami st verejnd obchodna spolo¢nost’, komanditna spolocnost’, spolocnost’ s ru¢enim
obmedzenym, akciova spolo¢nost’ a jednoducha spolo¢nost’ na akcie. Podl'a charakteristiky
jednotlivych typov obchodnych spolocnosti moézeme obchodné spolo¢nosti roz¢lenit’ do troch
zakladnych skupin, ktoré predstavuju formy obchodnych spolocnosti (Mazikova, Ondrusova,
Senesi, 2016): osobné obchodné spolocnosti, kapitadlové obchodné spolo¢nosti a zmieSané
obchodné spolocnosti.

Kapitalové obchodné spolocnosti sa vyznacuju kapitalovou ucastou spolo¢nikov na
podnikani spolo¢nosti; takymito spolo¢nost’ami su akciova spolocnost’ a spolocnost’ s ru¢enim
obmedzenym. V akciovej spolocnosti (vratane jednoduchej spolocnosti na akcie) sa vytvéara
povinne zékladné imanie (vklad zakladného kapitalu do spolo¢nosti). Akcionar ako spolo¢nik
akciovej spolocnosti neru¢i za zavizky spolo¢nosti. (Obchodny zakonnik, § 154 ods. 1)
V spoloc¢nosti s ru¢enim obmedzenym sa tiez povinne vytvara zakladné imanie. Rucenie
spolo¢nika za zavizky spolo¢nosti je obmedzené vySkou jeho nesplateného vkladu zapisané¢ho
vV obchodnom registri. (Obchodny zakonnik, § 106)

2.1 Clenenie poloZiek vlastného imania z hPadiska obchodného prava

Vlastné imanie je suborné oznacenie pre viaceré konkrétne polozky. V kapitalovej
obchodnej spolo¢nosti mozno Vv zavislosti od povodu rozdelit’ vlastné imanie na tri skupiny
poloziek:

e externé zdroje financovania majetku,
e interné zdroje financovania majetku,
e zdroje z precenenia majetku a zavizkov.
Rozdelenie poloziek vlastného imania podl'a pdvodu je uvedené v tabulke 1.

Tab. 1: Rozdelenie poloziek viastného imania podla povodu

Externé Interné Zdroje
PoloZky vlastného imania zdroje zdroje Z precenenia
Zakladné imanie X
Emisné azio X
Ostatné kapitalové fondy X
Ocenovacie rozdiely X
Zakonny rezervny fond z kapitalovych X
vkladov
Fondy tvorené zo zisku X
Prevedené vysledky hospodarenia minulych X
rokov
Vysledok hospodarenia za u¢tovné obdobie X
po zdaneni dafnou z prijmov

Zdroj: Vlastné spracovanie
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Externymi zdrojmi majetku (t. j. zdrojmi financovania majetku spolo¢nosti plynucimi
z prostredia mimo uctovnej jednotky) st vklady spolo¢nikov, ktoré mozu mat’ viaceré formy.
V tabulke 2 je uvedena stru¢na charakteristika jednotlivych externych zdrojov financovania
majetku.

Tab. 2: Charakteristika externych zdrojov financovania majetku

Externy zdroj majetku Charakteristika
Zikladné imanie Zakladné imanie spolo¢nosti je peflazné vyjadrenie
suhrnu penaznych i nepenaznych vkladov vsetkych
spolo¢nikov do spolo¢nosti. (§ 58 ods. 1 Obchodného
zakonnika)
Emisné azio Ak je emisny kurz akcie vyssi ako jej menovita hodnota,
suma prevysujica menoviti hodnotu akcie je emisné azio.
(§ 157 ods. 2 Obchodného zakonnika)
Ostatné kapitalové fondy St zdrojom majetku, ktoré i¢tovna jednotka ziska formou
penaznych prispevkov a nepenaznych prispevkov do
kapitalového fondu z prispevkov. Napriklad bezodplatne
nadobudnuty majetok od akcionarov a spolo¢nikov. (§ 59
ods. 6 postupov uctovania pre podnikatel'ov)
Zakonny rezervny fond Rezervny fond vytvoreny uz pri vzniku spolo¢nosti alebo
z kapitalovych vkladov pri zvySovani zédkladného imania priplatkami spolo¢nikov
nad vySku vkladov alebo nad menoviti hodnotu akcii.
(§ 67 ods. 2 Obchodného zédkonnika)

Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade prislusnych pravnych noriem

Na doplnenie charakteristiky externych zdrojov financovania majetku kapitalovych
obchodnych spoloc¢nosti v d’alSom texte uvadzame niektoré informécie z Obchodného
zékonnika.

Zakladné imanie sa vytvara povinne v spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym, v akciovej
spolocnosti a v jednoduchej spolo¢nosti na akcie. Jeho vyska sa zapisuje do obchodného
registra. (§ 58 ods. 2 Obchodného zakonnika)

Podl'a § 59 ods. 1 Obchodného zakonnika ,,Vkladom spolo¢nika je suhrn penaznych
prostriedkov (d’alej len ,,penazny vklad®) a inych peniazmi oceniteI'nych hodndt (dalej len
,wnepenazny vklad®), ktoré spolocnik vkladd do spolo¢nosti a podiela sa nimi na vysledku
podnikania spolo¢nosti.*

Podl'a § 157 ods. 2 Obchodného zékonnika ,,Emisny kurz akcie nesmie byt niZsi, ako je
menovitd hodnota akcie. Ak je emisny kurz akcie vysSi ako jej menovitd hodnota, suma
prevysujuca menoviti hodnotu akcie je emisné azio. Ak pri splacani emisného kurzu akcie
platena suma nestaci na splatenie menovitej hodnoty alebo jej €asti a emisného 4zia, zapocitava
sa najprv na plnenie povinnosti splatit’ emisné 4zio.*

Podla § 67 ods. 2 Obchodného zdkonnika ,,Ak zdkon neustanovuje povinnost’ vytvorit’
rezervny fond uz pri vzniku spolo¢nosti, vytvara rezervny fond povinne spolo¢nost’ s ru¢enim
obmedzenym a akciovd spolocnost’ zo zisku bezného uctovného obdobia vykazaného v
schvélenej riadnej individudlnej Gctovnej zavierke (d’alej len ,.Cisty zisk"). Rezervny fond
mozno vytvorit’ uz pri vzniku spolo¢nosti alebo pri zvySovani zakladného imania priplatkami
spolo¢nikov nad vysku vkladov alebo nad menovita hodnotu akeii.* Podiel na zisku spolo¢nosti
mozno ur¢it az po doplneni rezervného fondu v sulade s Obchodnym zékonnikom,
spolo¢enskou zmluvou alebo stanovami.
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V tabul’ke 3 je uvedena stru¢na charakteristika internych zdrojov financovania
majetku kapitalovej obchodnej spolo¢nosti.

Tab. 3: Charakteristika internych zdrojov financovania majetku
Interny zdroj majetku Charakteristika
Fondy tvorené zo zisku Napr. zédkonny rezervny fond, fondy zo zisku tvorené na
zaklade rozhodnutia Statutarneho organu a ostatné fondy
tvorené zo zisku.

Prevedené vysledky Vznikaji sumarizaciou nerozdelenych ziskov

hospodarenia minulych rokov |a neuhradenych strat z predchadzajticich uctovnych
obdobi.

Vysledok hospodarenia za Zisk alebo strata, ktoré uctovna jednotka vycisli a vykaze

uctovné obdobie po zdaneni v uctovnej zavierke zostavenej za obdobie, za ktoré sa

dafou z prijmov zostavuje Ui€tovnd zavierka.

Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade prislusnych pravnych noriem

Interné zdroje financovania spolocnosti stivisia s dosiahnutym vysledkom hospodarenia
(ziskom/stratou) bezného aj predchadzajucich uctovnych obdobi a st nimi aj rdzne fondy, ktoré
sa vytvaraju pri rozdelovani zisku.

Ocenovacie rozdiely vznikaji a ¢tuja sa pri precefiovani majetku a zavidzkov na redlnu
hodnotu ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, v pripade, ked” sa podl'a postupov
uctovania pre podnikatel'ov o vyc€islenom rozdiele G¢tuje s vplyvom na vlastné imanie (nie na
vysledok hospodarenia). Ocefnovacie rozdiely sa netvoria ani z vkladov spolo¢nikov ani
Z internych zdrojov financovania. Pouzitim terminologie Medzinarodnych Standardov
finanéného vykazovania (International Financial Reporting Standards — IFRS) by sme ich
oznacili ako ostatné zisky, resp. prirastky (angl. gains) a ostatné naklady, resp. ubytky (angl.
losses), a to ta Cast’, ktora vznika v dosledku neukonéenych transakcii a Gétuje sa suvahovo,
teda s vplyvom na vlastné imanie (nie S vplyvom na naklad ¢i vynos).

2.2 Clenenie poloZiek vlastného imania pre potreby wétovania a pre potreby
vykazovania v suvahe

Pri skiimani Struktiry vlastného imania kapitdlovej obchodnej spolo¢nosti je potrebné
rozliSovat’, ¢i ide o zobrazenie vlastného imania v beznom uctovnictve (Uctovanie) alebo
0 poziadavky na vykazanie informacii o vlastnom imani v Gi€tovnej zavierke (prezentovanie
informacii pre pouzivatel'ov).

Pri @i¢tovani o vlastnom imani Strukttra vlastného imania vychadza zo Struktary Gctov
V rdmcovej uctovej osnove pre podnikatelov (priloha €. 1 k postupom uctovania pre
podnikatel'ov). O vlastnom imani obchodnych spolo¢nosti — podnikatel'ov sa Giétuje na Gétoch
uctovych skupin:

41 — Zé4kladn¢ imanie a kapitalové fondy,
42 — Fondy tvorené zo zisku a prevedené vysledky hospodérenia,
43 — Vysledok hospodarenia.

Pri vykazovani poloziek vlastného imania v siuvahe sa postupuje podla poziadaviek
opatrenia Ministerstva financii SR pre konkrétnu vel'kostnll skupinu uctovnych jednotiek. Vzor
uctovnej zavierky (suvahy a vykazu ziskov a strat) je v prilohe €. 1 tychto opatreni:
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e opatrenie Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. MF/23378/2014-74, ktorym sa
ustanovuju podrobnosti o individuélnej uctovnej zavierke a rozsahu udajov urcenych z
individudlnej uctovnej zavierky na zverejnenie pre malé uctovné jednotky, v zneni
neskorsich predpisov;

e Opatrenie Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. MF/23377/2014-74, ktorym sa
ustanovuju podrobnosti o individuélnej ictovnej zavierke a rozsahu tidajov urcenych z
individualnej uctovnej zavierky na zverejnenie pre vel'ké uctovné jednotky a subjekty
verejného zaujmu, v zneni neskorsich predpisov.

Malé uctovné jednotky, velké uctovné jednotky a subjekty verejného zdujmu maji
rovnaky vzor stivahy a pri vykazovani poloziek vlastného imania sa vychadza z poziadaviek na
jeho ¢lenenie uvedenych v riadkoch 80 — 100.

V tabul’ke 4 uvadzame Struktiru vlastného imania kapitalovej obchodnej spolo¢nosti pre
potreby uctovania a pre potreby vykazovania v stivahe malej a vel’kej i¢tovnej jednotky.
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Tab. 4: Struktiira viastného imania kapitalovej obchodnej spolocnosti pre potreby tictovania
a pre potreby vykazovania v suvahe malej a velkej uictovnej jednotky

Uéty ramcovej tiétovej osnovy Polozky suvahy
Ozna-
Cenie Nazov polozky Ulet
A. Vlastné imanie
Al Zakladné imanie
411 — Zékladné imanie A. 1.1. [Zakladné imanie 411
419 — Zmeny zakladného imania 2. |Zmena zékladného imania +/— 419
353 — Pohl'adavky za upisané vlastné 3. |Pohladavky za upisané vlastné imanie —353
imanie (Gcet aktiv)
412 — Emisné azio ALl Emisné aZio 412
413 — Ostatné kapitalové fondy A.l11l.  [Ostatné kapitalové fondy 413
A.IV. |Zakonné rezervné fondy
417 — Zékonny rezervny fond A.IV.1 [Zakonny rezervny fond 417A,
z kapitalovych vkladov (AU) 421A
421 — Zakonny rezervny fond (AU)
417 — Zakonny rezervny fond 2. |Rezervny fond na vlastné akcie a vlastné | 417A,
z kapitalovych vkladov (AU) podiely 421A
421 — Zakonny rezervny fond (AU)
AV. Ostatné fondy zo zisku
423 — Statutarne fondy AV.1. [Statutarne fondy 423, 42X
42X — Fond vytvoreny zo zisku na
zaklade rozhodnutia Statutarneho
organu uctovnej jednotky
427 — Ostatné fondy 2. |Ostatné fondy 427, 42X
42X — Fond vytvoreny zo zisku na
zaklade rozhodnutia Gctovne;j
jednotky
A.VI. [Ocenovacie rozdiely z precenenia
414 — Ocenovacie rozdiely A.VI.1. [Ocenovacie rozdiely z precenenia majetku | +/— 414
z precenenia majetku a zavizkov a zavizkov
415 — Oceiovacie rozdiely 2. |Ocenovacie rozdiely z kapitalovych +/- 415
z kapitalovych ucastin uCastin
416 — Ocenovacie rozdiely 3. [Ocenovacie rozdiely z precenenia pri +/- 416
Z precenenia pri zluceni, zluceni splynuti a rozdeleni
splynuti a rozdeleni
AVIl. |Vysledok hospodarenia minulych rokov
428 — Nerozdeleny zisk minulych A.VII.1. [Nerozdeleny zisk minulych rokov 428
rokov
429 — Neuhradena strata minulych 2. [Neuhradena strata minulych rokov —429
rokov
X A VIIIl. [Vysledok hospodarenia za uctovné X

obdobie po zdaneni

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a ramcovej G¢tovej osnovy pre podnikatel'ov a siivahy malej a velkej uétovne;j
jednotky

Kde AU je analyticky udet, 42X je synteticky ti¢et doplneny uétovnou jednotkou do
uctovej skupiny 42 — Fondy tvorené zo zisku a prevedené vysledky hospodarenia.
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2.3 Osobitosti v oblasti §truktury vlastného imania kapitalovych obchodnych
spolo¢nosti

V pripade, Ze uc¢tovna jednotka vlastni svoje vlastné akcie (ak ide o akciova spolo¢nost))
alebo svoje vlastné obchodné podiely (ak ide o spoloc¢nost’ s rucenim obmedzenym),
sucinnost'ou od 1. 1. 2015 sa musia vykazat’ na strane aktiv sivahy ako samostatnd polozka
v kratkodobom finanénom majetku (v sivahe malej a velkej uctovnej jednotky v riadku 69).
Zaroven V sulade s Obchodnym zakonnikom sa k tymto akcidm a obchodnym podielom musi
vytvorit’ v rovnakej vyske rezervny fond (oznacuje sa ako ,,rezervny fond na vlastné akcie
a vlastné podiely*).

Podl'a § 161d ods. 1 Obchodného zédkonnika ,,Ak mé spolocnost’ v majetku vlastné akcie,
nemozno vykonavat’ hlasovacie prava s nimi spojené. Ak spolo¢nost’ uctuje vlastné akcie na
strane aktiv stivahy, musi vytvorit’ osobitny rezervny fond v rovnakej vyske, ktory méze znizit
alebo zrusit’ iba v pripade, ak cast’ vlastnych akcii alebo vSetky vlastné akcie prevedie na int
osobu alebo ak znizi zékladné imanie vzatim casti vlastnych akcii alebo vSetkych vlastnych
akcii z obehu.” V tejto stivislosti je v Obchodnom zakonniku pouZzity nespravny pojem ,,uctuje
vlastné akcie na strane aktiv sivahy..., spradvne ma byt ,,vykazuje na strane aktiv suvahy*.

Postupy uctovania pre podnikatelov v § 47 ods. 9 konkretizuj uvedené ustanovenie
Obchodného zakonnika takto: ,,Na tcte 252 — Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely sa
uctuju vlastné akcie a obchodné podiely v obstaravacej cene. V U¢tovnictve sa na vlastné akcie
a vlastné obchodné podiely vytvara zédkonny rezervny fond, a to na uéte 417 — Zéakonny
rezervny fond z kapitalovych vkladov alebo na ucte 421 — Zakonny rezervny fond.*

Vytvoreny rezervny fond na vlastné akcie a vlastné podiely sa vykazuje v suvahe malej
a vel'kej uctovnej jednotky v samostatnom riadku (ako to vyplyva z tabulky 4). Pri vykazovani
sa nerozliSuje sposob jeho tvorby — z kapitalovych vkladov alebo zrozdelitelnych Casti
vlastného imania (napr. zo zisku, znerozdeleného zisku minulych rokov ¢i dalSich
rozdelitelnych fondov pdvodne vytvorenych zo zisku), vykaze sa vzdy ako sucet.

Poziadavkou vytvorenia rezervného fondu na vlastné akcie a vlastné obchodné podiely
nie s dotknuté ustanovenia o povinnosti akciove] spolocnosti a spolo¢nosti s rucenim
obmedzenym vytvarat’ zdkonny rezervny fond. (Obchodny zdkonnik, § 67)

Zakonny rezervny fond v akciovej spolocnosti sa vytvara podl'a § 217 Obchodného
zakonnika, podl'a ktorého ,,Spolo¢nost’ vytvara pri svojom vzniku rezervny fond vo vyske
najmenej 10 % zakladného imania. Tento fond je povinna kazdoroéne dopiiiat’ o sumu uréent
v stanovach, najmenej vSak vo vySke 10 % z Cistého zisku vycisleného v riadnej uc¢tovnej
zéavierke, az do dosiahnutia vysky rezervného fondu ur€enej v stanovach, najmenej vSak do
vysky 20 % zékladného imania.*

Podrla § 124 ods. 1 spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym vytvara rezervny fond ,, v Case a
vo vyske, ktort urCuje spolocenskd zmluva; ak sa rezervny fond nevytvori uz pri vzniku
spoloc¢nosti, je spolocnost’ povinna ho vytvorit’ z ¢istého zisku vykézaného v riadnej Gictovne;j
zéavierke za rok, v ktorom sa zisk po prvy raz vytvori, a to vo vySke najmenej 5 % z Cistého
zisku, nie viak viac ako 10 % zakladného imania. Tento fond je povinna kazdoro¢ne dopinat’ o
sumu urcenu v spolo¢enskej zmluve alebo v stanovach, najmenej vSak vo vyske 5 % z Cistého
zisku vycisleného v roc¢nej uctovnej zavierke, aZz do dosiahnutia vySky rezervného fondu
urcenej v spolocenskej zmluve alebo v stanovach, najmenej vSak do vysky 10 % zékladného
imania.*

Z uvedeného vyplyva, Ze aj zdkonny rezervny fond sa moze tvorit z kapitalovych
vkladov azo zisku; Cistym ziskom sa z pohladu uctovnictva rozumie kladny vysledok
hospodarenia (zisk) po zdaneni dafou z prijmov.

Akciova spolo¢nost’ vytvara zakonny rezervny fond povinne uZ pri vzniku spolo¢nosti
a potom ho dopliia zo zisku (ak ho vytvara) v kazdom nasledujucom uétovnom obdobi az do
dosiahnutia stanovenej vysky. Spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym nema povinnost’ vytvorit
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zékonny rezervny fond uz pri vzniku (mdze to vSak urobit’), musi ho ale tvorit’ zo zisku (ak ho
vytvori) v kazdom uctovnom obdobi, kedy zisk vytvori, az do stanovenej vysky. Vyska
zékonného rezervného fondu sa odvija od vysky zédkladného imania. Takto vytvoreny zakonny
rezervny fond sa méze pouzit’ len na krytie strat spolocnosti.

Akciova spolo¢nost’ a spolo¢nost’ s rucenim obmedzenym méze vytvorit' kapitalovy
fond z prispevkov. Prispevkami su ,,vklady* akcionara alebo spolo¢nika do vlastného imania,
ktoré nezvysuji zakladné imanie a nie stt emisnym aziom. St formou kapitalového fondu, ktory
je externym zdrojom majetku. Takéto vklady sa do 31. 12. 2017 oznacovali ako bezodplatne
nadobudnuty majetok od spolo¢nika spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym alebo akcionara
(bezodplatne nadobudnuty majetok sa povazoval za darovany majetok). V kazdej publikacii,
ktora sa venovala tejto oblasti, sa ako zdroj darovaného majetku od spolo¢nikov alebo
akcionarov uctoval ostatny kapitalovy fond. Rovnako je to napr. aj v publikacii Mazikova,
Ondrusova, Senesi (2016).

Pojem kapitalovy fond z prispevkov zaviedla novela Obchodného zékonnika, a to
zdkonom ¢&. 264/2017 Z. z., ktorym sa meni a dopiia zakon &. 513/1991 Zb. Obchodny zdkonnik
v zneni neskordich predpisov a ktorym sa menia a doplnaji niektoré zdkony. Tymto istym
zdkonom bol novelizovany aj zdkon o uctovnictve. Vo vztahu ku kapitdlovému fondu
zZ prispevkov to bola novela v § 28, kde bol doplneny novy odsek 5, ktory znie: Na zaklade
splatenia prispevkov do kapitalového fondu z prispevkov sa uctuje v obchodnej spolocnosti a
u spolo¢nika alebo akciondra vytvorenie kapitdlového fondu z prispevkov podla osobitného
predpisu (§ 123 ods. 2 a § 217a Obchodného zakonnika). V uctovnictve spolo¢nika alebo
akcionara sa splatené prispevky do kapitalového fondu z prispevkov uctuju ako sucast’ ocenenia
cenné¢ho papieru alebo podielu na zdkladnom imani.*.

Pri prispevku do kapitalového fondu z prispevkov je podl'a § 2 ods. 3 postupov uctovania
pre podnikatel'ov dinom uskuto¢nenia uctovného pripadu den splatenia prispevku; den splatenia
pri nepeilaznom prispevku je den prevzatia prispevku obchodnou spolo¢nost'ou a U akcionéara
alebo spoloc¢nika je to dent odovzdania prispevku obchodnej spolo¢nosti. Z uvedeného vyplyva,
ze na ucte 413 — Ostatné kapitalové fondy mozno Uctovat’ o prispevku az vtedy, ked’ Gctovna
jednotka prijala penazné prostriedky (pefiazny prispevok) a prevzala majetok (nepeniazny
prispevok). Vyplyva to aj z § 28 ods. 5 zdkona o G¢tovnictve.

Po prévnej stranke sa cely proces prijatia prispevku (resp. poskytnutia prispevku) riadi
ustanoveniami Obchodného zdkonnika. Tyka sa to spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym (§ 123
ods. 2 Obchodného zikonnika) a akciovej spolocnosti (§ 217a Obchodného zakonnika).
Z ustanoveni Obchodného zékonnika vyplynt najma tieto skuto¢nosti:

e kapitalovy fond z prispevkov akcionarov moze vytvorit’ len akciova spolo¢nost’,

e vytvorenie kapitalového fondu z prispevkov musi byt’ upravené v zakladatel'skej zmluve
alebo v stanovach,

e ak sa kapitalovy fond z prispevkov vytvara uz pri vzniku akciovej spolo¢nosti, musia ho
schvalit’ zakladatelia,

e ak sa kapitalovy fond z prispevkov tvori pocas trvania spolo¢nosti, musi jeho tvorbu
schvalit’ valné zhromazdenie,

e nasplatenie prispevku akcionara do kapitalového fondu sa primerane pouziju ustanovenia
o vkladoch,

e vklady sa za kapitalovy fond povazuju az okamihom splatenia,

e splateny kapitalovy fond z prispevkov mozno pouzit’ na prerozdelenie akcionarom alebo
na zvySenie zakladného imania; prerozdelit’ medzi akciondrov ho nie je mozné, ak je
spolo¢nost’ v krize, alebo ak by sa v désledku jeho prerozdelenia dostala do krizy,

e oznamenie o vySke prerozdelenia splateného kapitdlového fondu z prispevkov sa musi
zverejnit’ najneskor 60 dni vopred v Obchodnom vestniku,
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e akcionar nie je povinny vratit’ plnenie z prerozdelenia kapitalového fondu z prispevkov
akcionarov, ak preukdze, ze plnenie prijal dobromyselne.

Ustanovenia § 217a Obchodného zédkonnika, ktoré sa vzt'ahuju na akciovu spolo¢nost’, sa
podla § 123 Obchodného zékonnika vztahuji primerane aj na spolocnost’ s rucenim
obmedzenym.

3 Informacie o vlastnom imani prezentované v sivahach vybranych spolo¢nosti

Pri skiimani vykazovania informdcii o vlastnom imani kapitdlovych obchodnych
spolo¢nosti sme sa zamerali predovSetkym na rezervny fond na vlastné akcie a kapitalovy fond
tvoreny z prispevkov, ktoré povazujeme za novsiu problematiku, s ktorou sa dotknuté i¢tovné
jednotky museli vysporiadat’.

Na overenie spravnosti vykéazania tychto informécii sme na zdklade selekcie vybrali
auditované uctovné zavierky za uctovné obdobie 2018, ktoré zostavili akciové spolocnosti
zatriedené do vel'kostnej skupiny vel'kych tctovnych jednotiek, pricom sme vychadzali len
Z Gdajov za bezné uctovné obdobie.

Nami vybrané uctovné jednotky su z oblasti vyroby strojov a zariadeni SK NACE 28
Vyroba strojov a zariadeni zverejnenych vo verejnej Casti registra uctovnych zavierok.
Konkrétne ide 0 tieto uctovné jednotky:

e KINEX BEARINGS, a. s., Byt¢a (v tabulke 5 je pouzité skratené oznac¢enie KINEX),

e PPS Group, a. s., Detva (v tabulke 5 je pouzité skratené oznacenie PPS),

e MATADOR Industries, a. s., Dubnica nad Vahom (v tabulke 5 je pouZzité skratené
oznacenie MATADOR).
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Tab. 5: Prezentdcia informdcii o vlastnom imani v suvahdch vybranych spolocnosti

(v celych eurach)
Polozky suvahy
Ozna- Cislo
Cenie Nazov polozky riadka| KINEX PPS MATADOR
A. Viastné imanie spolu 80 23720 664] 11 371 964] 12 376 168
Al Zakladné imanie 81 4448 876 6 486 948] 12 328 632
A. 1.1, |Zakladné imanie (411) 82 4448 876 6 486 948] 12 328 632
2.  |Zmena zékladného imania (+/—419)| 83
3. |Pohladavky za upisané vlastné 84
imanie (— 353)
Alll. Emisné aZio (412) 85
A.lll. |Ostatné kapitalové fondy (413) 86
A.lV. JZakonné rezervné fondy 87 1155329 1297 390 247 550
A.IV.1 [Zakonny rezervny fond 88 1119077 1297 390 247 550
[(417A, 421A)
2. |Rezervny fond na vlastné akcie 89 36 252
a vlastné podiely (417A, 421A)
AV. |Ostatné fondy zo zisku 90
AV.1. |Statutarne fondy (423, 42X) 91
2. |Ostatné fondy (427, 42X) 92
AVI. [Oceiiovacie rozdiely z precenenia | 93 — 879 473
A.\VI1.1. |Ocenovacie rozdiely z precenenia 94 —879 473

majetku a zavizkov (+/— 414)

Ocenovacie rozdiely z kapitalovych | 95

ucastin (+/— 415)

3. |§)ceﬁ0vacie rozdiely z precenenia 96
(

r1 zl€eni splynuti a rozdeleni
+/— 416)

A\VIIl. [Vysledok hospodarenia minulych | 97 20 264 662 3912 620 183 414
rokov
A.VIL.1. [Nerozdeleny zisk minulych rokov 98 26 630 043 17 238 523 183 414
|(428)
2. |Neuhradena strata minulych rokov 99 [—-6365381-13 325903
|(—429)
AVIIIl. [Vysledok hospodarenia za 100 |-2148 203 554 479 —383 437

uctovné obdobie po zdaneni
Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a suvah z registra i€tovnych zavierok citovanych spolo¢nosti

Dopliiujuce informécie o vlastnom imani maji jednotlivé uctovné jednotky zverejnené
V poznamkach uctovnej zavierky. Poznamky kazdej uctovnej jednotky obsahujii prehlad
0 pohybe vlastného imania, ktoré musia velké uc¢tovné jednotky zostavovat’ povinne. Pri naSom
skumani sme zistili, Ze neobsahovali vzdy pozadovanu dopliujicu informaciu o Kapitalovom
fonde z prispevkov.

Ako vyplyva z tabul’ky 5, akciova spolocnost’ KINEX vykazuje v siivahe Rezervny fond
na vlastné akcie. V stivahe na strane aktiv spolo¢nost’ vykazuje Vlastné akcie v rovnakej sume
(36 252 €), v akej vykazuje vytvoreny Rezervny fond na vlastné akcie. Existenciu Rezervného
fondu na vlastné akcie opisuje taktiez v poznamkach uctovnej zavierky, kde je uvedeny aj
dovod nadobudnutia vlastnych akcii. V prehl'ade o pohybe vlastného imania je vsak Vv riadku
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Rezervny fond na vlastné akcie v obidvoch vykazovanych tuctovnych obdobiach nula.
Pozadovantl informéciu o existencii ¢i neexistencii kapitdlového fondu z prispevkov sme
Vv poznamkach uc¢tovnej zavierky nenasli.

Akciova spoloc¢nost’ PPS v stivahe nevykazuje ani vlastné akcie ani Rezervny fond na
vlastné akcie. Splnila si vSak povinnost’ uviest’ v poznamkach uctovnej zavierky informéciu
0 tom, ¢i tvorila alebo netvorila kapitalovy fond z prispevkov. Pri informaciach o vlastnom
imani v Casti ,,Opis tvorby kapitalového fondu z prispevkov* je uvedené ,,bez naplne®.

Akciova spolo¢nost MATADOR v stvahe nevykazuje ani vlastné akcie ani Rezervny
fond na vlastné akcie. Nesplnila si vSak povinnost’ uviest poznamkach uctovnej zavierky
informdciu o tom, ¢i tvorila alebo netvorila kapitalovy fond z prispevkov.

4 Zaver

Narok vlastnikov na majetok kapitalovej obchodnej spolo¢nosti, prezentovany v sivahe
uctovnej zavierky spolocnosti ako vlastné imanie, je pre pouzivatel'ov informacii z uctovne;j
zavierky z hl'adiska ich rozhodovania sa vo vztahu k tejto spolo¢nosti zdsadnou informaciou.
Osobitne relevantnd je takato informdcia pre samotnych akcionarov a spolo¢nikov, pretoze im
Z tohto naroku vyplyvaji rozne prava, ale aj povinnosti.

Sthrnna informécia o vlastnom imani nie je pre rozhodovanie sa postacujuca, dolezité je
poznat’ Strukturu vlastného imania konkrétnej kapitdlovej obchodnej spolo¢nosti. Pri skiimani
teoretickych vychodisk Struktary vlastného imania kapitdlovej obchodnej spolo¢nosti sme
vychadzali z Obchodného zakonnika, ktory je S$pecifickym zakonom upravujucim ¢innost’,
postavenie a d’alSie skuto¢nosti nami skimanych kapitalovych obchodnych spolocnosti.
Upravuje tiez vlastné imanie a jeho Strukturu.

Na zéklade prislusnych ustanoveni obchodného prava sme identifikovali tri skupiny
poloziek vlastného imania:

e polozky vytvorené z externych zdrojov financovania,
e polozky vytvorené internymi zdrojmi kapitdlovej obchodnej spolo¢nosti (zisk/strata),
e polozky vzniknuté v dosledku precenenia majetku a zavdzkov na redlnu hodnotu.

Vsetky poziadavky Obchodného zédkonnika v oblasti vlastného imania kapitalove;j
obchodnej spolocnosti, ktoré si predmetom uctovnictva, musia byt zohl'adnené v ictovnictve
tejto spolo¢nosti, a to na prislusnych uctoch aj prezentované v uctovnej zavierke. V prispevku
sme neskumali vSetky poloZky vlastného imania, ale zamerali sme sa len na ¢asovo najmladsie,
pri¢om za takéto sme povazoval:

e Rezervny fond na vlastné akcie a vlastné podiely,
e Kapitalovy fond z prispevkov.

O rezervnom fonde na vlastné akcie a vlastné podiely sa uctuje a vykazuje sa od 1. 1.
2015. Kapitalovy fond z prispevkov sa mdze vytvarat’ od 1. 1. 2018. Vyskumom sme zistovali,
ako sa s poziadavkami na vykazovanie a uvedenie informacii v poznamkach uctovnej zavierky
o tychto dvoch polozkach vysporiadali tri akciové spolo¢nosti z oblasti vyroby strojov
a zaradeni. Udaje sme ¢erpali z verejnej Casti registra Gitovnych zavierok.

Na zéklade analyzy, ktort sme uviedli v €asti 3 prispevku, mdZeme konStatovat’, Ze ani
V jednej nami analyzovanej uctovnej zavierke zostavenej k 31. 12. 2018 uctovna jednotka
nebola pri vykazovani informécii o rezervnom fonde na vlastné akcie a vlastné obchodné
podiely a kapitalovom fonde z prispevkov dosledna.

Prispevok bol spracovany ako jeden z vystupov rieSenia projektu APVV ¢. APVV-16-0602
wZvySovanie relevantnosti uctovnych informdcii v SR — od ndkladov k hodnote*.
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Konferencie k 100. vyrociu Statistiky
na uzemi byvalého Ceskoslovenska

Ivan Brezina!, Erik Soltés?

Na jesen tohto roku Fakulta hospodarskej informatiky Ekonomickej univerzity
v Bratislave v spolupraci so Slovenskou spolo¢nostou pre hospodarsku informatiku
zorganizovala na svojej pode vedecké konferencie pri prilezitosti 100 rokov Statistiky na izemi
byvalého Ceskoslovenska.

Ak sa obzrieme do histérie, tak 28. janudra 1919 bol zédkonom €. 49 o organizicii
Statistickej sluzby zaloZzeny Stdtni ii7ad statisticky (SUS) ako novy organ povereny celostatnymi
Statistickymi Setreniami. Od 1. janudra 1993, dia vzniku samostatnej Slovenskej republiky,
posobi ako samostatna intitucia Statisticky tirad SR, ktory je Ustrednym organom §tatnej spravy
Slovenskej republiky pre oblast’ Statnej Statistiky. K rozvoju Statistiky na Slovensku v oblasti
ekondmie prispieva aj Fakulta hospodarskej informatiky, pod ktort spadd Katedra Statistiky.
Statistika sa na Ekonomickej univerzite v Bratislave vyu¢ovala uz od vzniku jej predchodkyne
Vysokej obchodnej skoly, kde sa predndSala matematickd Statistika, potom hospodarska
Statistika a narodohospodarska Statistika. V roku 1950 bol zalozeny Ustav socidlno-
ekonomickej statistiky ako jeden z novozriadenych tstavov Skoly. Tento mozno povazovat’ za
predchodcu Katedry statistiky a matematiky, ktora vznikla na jeho pode v roku 1952. Od roku
1962 zacala katedra pdsobit’ samostatne pod nazvom Katedra statistiky. V roku 1968 vznikla
Fakulta riadenia Vysokej skoly ekonomickej, na ktorej pdsobila ako jedna zo 6 Kkatedier aj
Katedra statistiky. Od roku 1991 sa Fakulta riadenia premenovala na Fakultu hospodarskej
informatiky. Na Ekonomickej univerzite v Bratislave aSpecialne na Fakulte hospoddrskej
informatiky ma Katedra Statistiky vyznamné postavenie, a to tak vo vzdelavacej, ako aj vo
vedeckovyskumnej ¢innosti.

Vzhl'adom na vyznam S$tatistiky pre Fakultu hospodarskej informatiky Ekonomicke;j
univerzity v Bratislave a pre jej predchodkynu Fakultu riadenia Vysokej §koly ekonomicke;j,
usporiadala fakulta 2 konferencie k 100. vyrogiu statistiky na izemi byvalého Ceskoslovenska.

Prva konferencia s nazvom 100 rokov Statistiky v Ceskoslovensku — Statistika véera,
dnes a aktudlne vyzvy v budiicnosti bola organizovana pod zastitou predsedu Statistického
uradu SR Ing. Alexandra Balleka a dekana fakulty prof. Ing. Ivana Brezinu, CSc. v dioch 14.
a 15. novembra 2019. 14. novembra sa uskutocnilo plenarne rokovanie, na ktorom
prezentovali svoje prispevky:

e Ing. Alexander Ballek — predseda Statistického uradu SR,

e Ing. Marek Rojicek, Ph.D. — predseda Ceského statistickéhu tadu,

e PhDr. Cudmila Ivancikova, PhD. — generdlna riaditel’ka sekcie socialnej Statistiky a
demografie SU SR,

e Ing. LCubomir Kadle¢ik — manazér useku Statistik a prognoézovania, TREXIMA

Bratislava, spol. s r.o.,

e Mgr. Ivan Kasanicky, Ph.D. — Data Scientist zo softvérovej spolo¢nosti SAS Slovakia

s.r.0.,

e doc. RNDr. Lubos Marek, CSc. — veduci Katedry statistiky a pravdépodobnosti, Fakulta
informatiky a statistiky, Vysoka skola ekonomicka v Prahe,

Ekonomicka univerzita v Bratislave, Fakulta hospodarskej informatiky, Katedra ekonometrie a opera¢ného
vyskumu, Dolnozemska cesta 1, 852 35 Bratislava, ivan.brezina@euba.sk.

Ekonomicka univerzita v Bratislave, Fakulta hospodarskej informatiky, Katedra Statistiky, Dolnozemska cesta
1, 852 35 Bratislava, erik.soltes@euba.sk.
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e doc. Ing. Maria Vojtkova, PhD. — veduca Katedry Statistiky, Fakulta hospodarske;j
informatiky, Ekonomicka univerzita v Bratislave.
15. novembra konferencia pokracovala rokovanim v sekciach.

Druhou konferenciou k 100. vyro¢iu $tatistiky na tizemi byvalého Ceskoslovenska bola
konferencia 100 rokev Statistiky v Ceskoslovensku — Aktudlne otdzky a odpovede, ktora sa
uskutoénila 12. decembra 2019 apozvané prednasky odprezentovali prof. Ing. Josef
Jablonsky, CSc. z Fakulty informatiky a statistiky Vysokej skoly ekonomickej v Prahe a doc.
Megr. Erik Soltés, PhD. z Katedry $tatistiky nasej fakulty.

Utastnici konferencii sa dozvedeli o vyvoji vzdelavania $tatistiky na Ekonomickej
univerzite v Bratislave ana Vysokej Skole ckonomickej v Prahe, o aktualnych otazkach
spracovania réznych druhov Statistickych udajov, o stave priprav s¢itania obyvatel'ov, domov
a bytov, ktoré sa uskuto¢ni v roku 2021. Prezentované boli vysledky viacerych analyz
prierezovych a longitudindlnych udajov o ekonomickych, demografickych a socidlnych
ukazovateloch v SR a v EU. Na konferencii sa diskutovalo aj o vyuziti Statistickych
a analytickych softvéroch v sucasnosti a Vv budicnosti a 0 fenoméne Big data. Vystupom
Z konferencii su dva zborniky vedeckych prispevkov.

dekan a prodekan pre vedu a doktorandské §tadium
Fakulty hospodarskej informatiky
Ekonomickej univerzity v Bratislave
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Aktuarska veda v teorii a v praxi 2019 — 25 rokov vyucby aktuarstva
na Fakulte hospodarskej informatiky EU v Bratislave

Jozef Fecenko!, Michal Pales?

Katedra matematiky a aktuarstva (d’alej ,,KMA®) je v sti€asnosti jednym z vyznamnych
pilierov Fakulty hospodarskej informatiky Ekonomickej univerzity v Bratislave a dolezitou
zlozkou Ekonomickej univerzity v Bratislave. V predchddzajucom obdobi dosiahla vyznamné
vysledky, tak v oblasti vedeckovyskumnej ako aj pedagogickej. Patri medzi popredné katedry
fakulty v pocte uspesne rieSenych vyskumnych projektov VEGA. Je garantom Studijného
programu aktuarstvo na 2. stupni $tidia v odbore Kvantitativne metody v ekondmii v $tudijnom
odbore ekondémia a manazment. Tento Studijny program je jedinym $tudijnym programom
voblasti  uplného  Studia  aktuarskej vedy na  Slovensku a  jedinecnym
I v stredoeurdpskom priestore.

Hlavny zdroj tychto Gspechov mé svoje historické korene pred 25 rokmi, ked’ sa v rdmci
projektu Tempus v spolupraci s Governement Actuary’s Department, Londyn a Institute of
Actuaries, Oxford a za finan¢nej pomoci Know-how fondu britskej vlady podarilo zorganizovat’
postgradudlny kurz Poistnd matematika a Statistika s domacimi i zahraniénymi ucastnikmi.
Garantom tohto projektu bol za britsku stranu Christopher Daykin, MA FIA. Zo slovenskej
strany ma najvacsiu zasluhu na realizacii prof. Ing. Hedviga Bakytova, CSc. a prof. RNDr.
Vladimir Hutka, CSc. Nemozno tiez nespomenut’ vynikajticich britskych aktudrov, ktori sa
podiel’ali a ispesnej realizacii kurzu, napriklad Graham Luffrum, MA FIA.

Realizacia vysSie uvedeného kurzu umoznila zacatie aktuarskeho vzdeldvania na
Slovensku, ked’ sa v akademickom roku 1994/1995 na Fakulte hospodarskej informatiky
Ekonomickej Univerzity v Bratislave zahdjilo vysokoskolské $tudium aktudrstva v ramci
Studijnej Specializdcie poistnd matematika a Statistika. Gestorstvo odbornych aktuarskych
predmetov bolo zabezpefované Clenmi Katedry matematiky a Katedry Statistiky. Katedra
matematiky sa takto stala gestorskou katedrou uvedenej S$tudijnej Specializcie poistna
matematika a Statistika (neskor poistna matematika) a Katedra matematiky sa tak stala prvou
poskytovatel’kou tohto druhu vzdelania u nas. Uspech prvého kurzu viedol k poziadavke
zorganizovat’ nasledne druhy, nadvézujuci pokrocily postgradualny kurz.

V rokoch 1995 — 1996 katedra, pokracujic v spolupraci s britskymi aktuarskymi
inStiticiami, zorganizovala postgradudlny kurz aktudrska matematika a poistenie, ktory sa
realizoval v 11 moduloch. Jednotlivé moduly tohto kurzu rozSirovali poznatky ziskané
Vv predchadzajiicom kurze.

V roku 1997 sa katedra stala Skoliacim pracoviskom doktorandského Stiidia vo vednom
odbore Statistika s odbornym zameranim na poistni matematiku a Statistiku. V tom istom roku
vySla katedra vitazne (v spoluprdci s Government Actuary’'s Department, Londyn)
z medzinarodného tendra na projekt PHARE s nazvom Actuarial Training in the Slovak
Republic, vyhldseného Ministerstvom prace, socidlnych veci a rodiny SR a pre pracovnikov
praxe zorganizovala kurz aktuarskej matematiky a penzijného poistenia.

KMA v sucasnosti zabezpecuje vyucbu 21 predmetov: aktuarska matematika, analyza
finanénych trhov, finanéna matematika I a II, investicie a poistenie, matematika, matematika
pre zivotné poistenie I a II, nezivotné poistenie, penzijné a nemocenské poistenie, podnikovy
manazment rizik (ERM), softvérové aplikacie pre aktuarov, tedria pravdepodobnosti I a 1I,

Ekonomicka univerzita v Bratislave, Fakulta hospodarskej informatiky, Katedra matematiky a aktuarstva,
Dolnozemska cesta 1, 852 35 Bratislava, jozef.feceko@euba.sk.

Ekonomické univerzita v Bratislave, Fakulta hospodarskej informatiky, Katedra matematiky a aktuarstva,
Dolnozemska cesta 1, 852 35 Bratislava, michal.pales@euba.sk.
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tedria rizika v poisteni I a II, vybrané kapitoly z matematiky I a II, ivod do aktuarstva, uvod do
teorie pravdepodobnosti, zivotné poistenie.

Pri prilezitosti 20. vyroCia zacCatia vyucby aktuarstva na Ekonomickej univerzite
Vv Bratislave bola Katedra matematiky, na navrh doc. RNDr. Jozefa Fecenka, CSc.,
premenovand na Katedru matematiky a aktuarstva FHI.

Studijny program inZinierskeho $tudia aktuarstvo na Fakulte hospodarskej informatiky
Ekonomickej univerzity v Bratislave bol Slovenskou spolo¢nostou aktuarov (d’alej ,,SSA®)
akreditovany ako tudijny program, ktory spifia poziadavky sylabov SSA pri Ziadosti o status
»clen SSA®“. Toto ocenenie nie je len regionalnym ocenenim, ale vzh'adom na to, ze SSA je
¢lenom medzinarodnych aktuarskych organizacii International Actuarial Association (IAA)
a Actuarial Association of Europe (AAE), je v istom zmysle aj ocenenim medzinarodnym —
sylaby SSA st kompatibilné so sylabami spominanych medzinarodnych aktuarskych asociacii.
Potvrdenim o tejto skutocnosti je certifikat o akreditacii, ktory dia 15. marca 2017 zastupcovia
SSA odovzdali na slavnostnom stretnuti dekanovi fakulty prof. Ing. lvanovi Brezinovi, CSc. za
Gicasti vedenia a ¢lenov KMA. Stdasne sa uskutoénilo aj podpisanie predizenia Dohody o
spolupraci medzi SSA a EU v Bratislave v ramci permanentného vzdeldvania ¢lenov SSA na
EU v Bratislave na obdobie 2017 — 2021. Toto ocenenie je vysledkom dvojroéného procesu
komparacie a analyz Studijného programu aktuarstvo, ktoré uskutocnila SSA na Studijnom
programe aktuarstvo.

V ramci 14. ro¢nika medzindrodnej vedeckej konferencie Aktuarska veda v tedrii
a v praxi (konanej 22. oktobra 2019 v Narodnej banke Slovenska) si teda KMA tento rok
pripomenula 25. vyrodie zaloZenia aktuarskeho vzdelavania na Slovensku. Cestnym hostom
tejto udalosti sa stal Christopher Daykin, MA FIA. Vedaci KMA Ing. Michal Pales, PhD.
pod’akoval vSetkym stcasnym aj byvalym kolegom za realizdciu vyucby aktudrstva na
Slovensku od jej zaciatkov az po sucasnost’; celému vedeniu FHI za podporu v kazdom smere
pri realizécii Studijného programu aktuarstvo na fakulte; vedeniu EU v Bratislave za podporu
pri realizacii dodato¢ného vzdelavania pre ¢lenov SSA; vSetkym absolventom S$tudijnych
programov poistnd matematika, poistnd matematika a Statistika a aktuarstvo, ktori robia dobré
meno tejto profesii doma aj v zahranici; spolupracovnikom z praxe (spolo¢nostiam Zurich
Insurance, Uniga 4Ward, Allianz - Slovenska poistovina, Generali, a i.) za aktivne premostenie
Stadia s praxou aV neposlednom rade predsedovi SSA Ing. Jozefovi Duckemu, vsetkym
¢lenom Rady SSA, Komisii a pracovnych skupin, a to najmi z dovodu, Ze popri vlastnych
pracovnych povinnostiach rozvijaja tito zaujimavu i naro¢nu profesiu.

byvaly a sucasny veduci
Katedry matematiky a aktuéarstva
Fakulty hospodarskej informatiky
Ekonomickej univerzity v Bratislave
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Tatiana Soltésova: Aktuarske modelovanie v Zivotnom poisteni
Maria Bilikova !

Tato monografia, ktora vysla nedavno vo vydavatel'stve Letra Edu, Bratislava, je
prispevkom do stidle malopocetnej rodiny pdvodnych domécich publikécii venovanych
problematike Zivotného poistenia. Na relativne malom priestore 146 stran poskytuje stru¢ny,
pritom vsak podrobny prehl'ad toho, o patri do oblasti prace aktuara v zivotnych poistovniach,
ktory sa venuje modelovaniu tmrtnosti ako aj oceniovaniu produktov a urovaniu rezerv
V zivotnom poisteni. To tuto publikaciu predurcuje stat’ sa uzito¢nou pomockou predovsetkym
pre pokrocCilych Citatelov zaujimajucich sa o zivotné poistenie, najmi jeho stochastické
modelovanie.

Préca je Clenena do Siestich kapitol sprevadzajucich cCitatel'a od vysvetlenia zdkladnych
pojmov stochastického modelovania Umrtnosti, cez ocenovanie zdkladnych poistnych
produktov na timrtie, dozitie i dochodkov az po principy kalkulacie poistnych rezerv.

Prva kapitola uvadza do problematiky zivotného poistenia, charakterizuje tiez zakladné
pojmy V stochastickom pristupe ako aj parametrické modely umrtnosti. Okrem $tandardnych
starSich no doposial’ stale vyuzivanych modelov umrtnosti treba vyzdvihnut, Ze autorka
charakterizovala aj jeden z najmladsich modelov, a to CoDe model umrtnosti. Pre spojitu aj
diskrétnu ndhodni premenni st v publikicii odvodené zakladné funkcie aj Ciselné
charakteristiky.

Druha kapitola je venovana umrtnostnym tabul’kdm zalozenym na stochastickom pristupe
S dorazom na metddy odhadu umrtnostnych mier a ich interpoldciu pre necelociselné veky.

V tretej astvrtej kapitole monografie sa autorka sustredila na problematiku
stochastického ocenovania produktov v zivotnom poisteni. Zatial’ ¢o tretia kapitola hovori
0 diskrétnom modeli (poistenia splatné na konci alebo zaciatku zvoleného obdobia), Stvrta Cast’
je venovanda spojitej situdcii (vyplata dadvok bezprostredne po imrti a spojité dochodky).
Povazujem za potrebné vyzdvihnut' komplexnost’ spracovania tejto problematiky, v monografii
je ukazané ocenovanie dozivotnych, doc¢asnych i odloZenych poisteni, tiez podro¢nych situdcii
ako aj poisteni s premenlivymi vyplatami davok. Autorka navySe v Casti 4.4 ukazala, ako sa
do poisteni popri stochastickom modelovani umrtnosti vkladd stochasticka intenzita
urokovania.

Kapitola pat’ je venovana urcovaniu poistného na zéklade réznych principov pri vyuziti
nahodnej premennej straty poistovatela z posudzovanej poistky (princip ekvivalencie,
percentilovy princip a princip ekvivalentnej uzito¢nosti).

V zéaverecnej kapitole monografie je strucne zhrnuty stochasticky pohl'ad na kalkulaciu
rezerv pre zakladné typy Zivotnych poisteni.

Autorka dala prednost’ priamemu a ucelnému Stylu, venovala sa Casto aj detailnému
odvodzovania jednotlivych vzorcov, v pripade potreby ich vyuZitie ¢i doplnenie ilustrovala na
aplikaciach. Takto koncipovana publikdcia mé vSetky predpoklady stat’ sa vitanym doplnkom
kniznice kazdého zédujemcu 0 problematiku aktuarskeho modelovania v Zivotnom poisteni, ako
aj pohotovou priruckou profesiondla pracujuceho v tejto oblasti. Zaciato¢nikom a Studentom
vSak rozhodne nie je moZzné odporucit’ ju ako jediny zdroj informacii, ¢o ani nebolo zdmerom
autorky.

! Ekonomicka univerzita v Bratislave, Fakulta hospodarskej informatiky, Katedra matematiky a aktuarstva,

Dolnozemska cesta 1, 852 35 Bratislava, maria.bilikova@euba.sk.
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POKYNY PRE AUTOROV

Rozsah:

- vedecké state a diskusie 10 az 15 stran. Zakladnou poziadavkou je originalita prispevku
a komplexnost’ jeho spracovania. Prijimame prispevky v slovenskom, ¢eskom a anglickom
jazyku (uprednostinuju sa prispevky v anglickom jazyku);

- informacie maximalne 2 strany;

- recenzie maximalne 2 strany.

Forma:
Pouzite textovy editor MS WORD, verzia 2 000 a vys§ia. Sabléna pre pisanie ¢lankov je na
webovej stranke:
https://fhi.euba.sk/veda-a-vyskum/vedecke-casopisy/ekonomika-a-informatika/o-casopise
a v elektronickom systéme na stranke:
http://ei.fhi.sk/index.php/EAI

Prispevky predkladaju autori elektronicky vo formate .doc/.docx do systému na stranke
http://ei.fhi.sk/index.php/EAI. Prispevky st recenzované. Redakéna rada zabezpecCi interné a externé
posudenie textu prispevku. Autor prispevku je povinny zapracovat’ pripomienky z posudkov najneskor
do 2 tyzdiiov od doruéenia e-mailov so Ziadostou o vykonanie oponentskych posudkov v elektronickom

systéme Casopisu a zaslat’ prispevok so zapracovanymi pripomienkami vo formate .doc/.docx
prostrednictvom elektronického systému ¢asopisu Ekonomika a informatika. Kone¢né rozhodnutie
0 publikovani prispevku urobi redakéna rada cCasopisu. Autor pred zverejnenim prislusné¢ho cisla
Casopisu Ekonomika a informatika odsuhlasi formatovanie elektronickej verzie ¢lanku. Fakulta
hospodarskej informatiky si vyhradzuje pravo zverejnit' prispevky schvalené redakcnou radou
Vv elektronickej forme ¢asopisu Ekonomika a informatika.

Autorské honorare sa neplatia. Predlozenim prispevku do elektronického systému vedeckého
¢asopisu Ekonomika a informatika dava autor prispevku vydavatel'ovi pravo, aby bezplatne publikoval
text prispevku v ¢asopise Ekonomika a informatika v elektronickej forme vo formate .pdf.
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